RAPORT PORANNY

Dane w cieniu czwartku

Dzisiaj poznamy wiele figur makroekonomicznych. Mogg miec one
jednak dos¢ ograniczony wplyw, ze wzgledu na fakt, ze rynek
wydaje sie oczekiwaé na czwartkowe posiedzenie EBC oraz dane z
amerykanskiego rynku pracy.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Eurodolar zblizyt sie w nocy do poziomu 1,37, jednak od rana
nieco znizkuje. EUR/PLN znajduje sie nieco ponizej 4,16, a
USD/PLN zwyzkuje w kierunku 3,04. Dzi$ pierwszy dzien miesigca,
wiec warto zwrdci¢ uwage na lipcowe sezonowosci. Jest to bardzo
dobry miesigc dla polskiego ztotego. EUR/PLN znizkowat w 7 z
ostatnich 10 przypadkéw, Srednio o 2,3 proc. USD/PLN spadat 8
na 10 razy, a przecietna wyniosta -2,8 proc. Lipiec sprzyja takze
walutom surowcowym. Okazuje sie, ze zarowno dolar australijski,
nowozelandzki, kanadyjski oraz korona norweska zyskuja na
wartosci w siodmym miesigcu roku. Miedzy godz. 9 a 10 poznamy
finalne odczyty PMI dla przemystu w catej strefie euro. Wydaje sie,
ze niemiecki odczyt moze zostac¢ zrewidowany w dot. Wskazujg na
to spadki czerwcowych wartosci indeksow ZEW i Ifo. Szczegodlnie
ten drugi moze postuzy¢ jako zwiastun dla PMI, ze wzgledu na
zblizong grupe ankietowa. O godz. 16:00 opublikowany zostanie
przemystowy indeks ISM. Miejmy nadzieje, ze tym razem obejdzie
sie bez perturbacji, ktorych mozna bylo doswiadczy¢ w ubieglym
miesigcu. Wtedy to odczyt rewidowany byt az dwa razy, wywotujac
spore zamieszkanie na rynkach. Tym razem konsensus zaktada
wartos¢ 55,8 pkt., co oznacza lekki wzrost wobec poprzedniego
miesigca. Wydaj sie jednak, ze publikowana wartos¢ moze
przewyzszy¢ oczekiwania. Niezbyt okazate PMI ze strefy euro w
potaczeniu z dobrym odczytem przemystowego ISM moga
przyczyni¢ sie do znizek EUR/USD. Nie powinien by¢ to jednak
bardzo gwattowny ruch, ze wzgledu na oczekiwania inwestoréw na
wazniejsze, czwartkowe wydarzenia.
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Rynki w pigutce
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Rynek surowcowy

zamkniecie zm. %

Indeks SP GSCI 663,44 -0,10

g Indeks CRB 310,82 -0,38
— Ropa WTI 105,17 -0,54

Ropa brent 112,65 -0,57
Miedz LME 6945,00 -0,14

= Miedz Comex 316,50 -0,09
- Ztoto spot 1313,97 -0,17
Srebro spot 20,87 -0,47
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN

Zrédto: TMS Direct

Wazne dane ze strefy azjatyckiej

Dzi§ w nocy poznalismy klika waznych informacji z azjatyckiej
strefy czasowej. Bank Japonii opublikowat raport Tankan za II

kwartat 2014. Zaréwno indeks

pozaprzemystowy dla duzych przedsiebiorstw spadly po
pierwszy od 6 kwartatow, ale wcigz pozostajg one dodatnie.
Pojawita sie jednak takze pozytywna informacja o CAPEX-ie.
Zamiary inwestycyjne znalazty sie na najwyzszym poziomie od 7

0 -
lat. Szale przewazyty jednak negatywne informacje, poniewaz jen 3M 6M oM
zaczat wyraznie traci¢ na wartosci. Pozytywnie wptyneto to jednak
na gietdy. Indeks Nikkei 225 zyskat w ciggu sesji ponad 1 proc.
-25

Kolejng wazng nocng figurg makroekonomiczng byt przemystowy
PMI z Chin. Wskaznik rzadowy znalazt sie na poziomie 51,0 pkt.,
co byto zgodne z oczekiwaniami rynku. Figura publikowana przez
HSBC zostata nieznacznie, bo jedynie o 0,1 pkt., zrewidowana w
dét w stosunku do wstepnego odczytu.
opublikowana zostata decyzja Banku Australii w sprawie stop
procentowych, a takze komunikat RBA. Zgodnie z oczekiwaniami
koszt pienigdza zostat utrzymany na niezmienionym poziomie.

Giowna stopa procentowa wynosi nadal 2,5 proc. Wedtug USA 254 -0.10
komunikatu inflacja ma pozosta¢ w okolicach celu przez najblizsze WLK. BRYTANIA 2,68 -0,10
dwa lata. Cho¢ wydaje sie, ze komunikat RBA jest dos¢ gotebi, to NIEMCY 1,26 -0,07

dolar australijski sie umacnia, co moze sugerowacé, ze rynek

oczekiwat jeszcze tagodniejszego tonu.
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Rynek Pieniezny
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Wycena przyszlych
OBLIGACJE 10Y

™

18 kwi 24 sty 1lis

rentownosc zm. 5D

FRANCIA 1,71 -0,08
HISZPANIA 2,67 -0,05
WEOCHY 2,85 -0,08
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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