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Kluczowy dzien dla dolara Rynki w piguice

Waluty G-10
kurs

Eurodolar pozostaje stabilny i caty czas utrzymuje sie nieco ponizej

poziomu 1,34. W ostatnich dniach w silnym trendzie wzrostowym EUR/USD

znajduje sie za to USD/PLN ktdéry zwyzkuje juz ponad 3,12. Kurs USD/IPY

EUR/PLN jest dosc¢ stabilny i oscyluje w okolicach 4,17-4,18. GBP/USD
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Zrodto: TMS Direct

EUR/CHF 1,2170
Dolar amerykanski byt najsilniejszg walutg z grona G10 w lipcu. EUR/GBP 0,7932 -0,03

Dzisiejsze dane moga zadecydowac o tym, czy ten trend zostanie EUR/IPY 137,7700 -0,02
EUR/AUD 1,4412

utrzymany w sierpniu. Miedzy godzinami 9 a 10 poznamy finalne

Waluty regionu
odczyty PMI dla przemystu w strefie euro. Powinny mie¢ one EUR/PLN
ograniczony wptyw na rynek, ze wzgledy na fakt, ze wczesniej USD/PLN
poznaliémy dane wstepne. Uwage przyku¢ mogg jedynie publikacje CHF/PLN
z Witoch oraz zaplanowana na 10:30 publikacja z Wielkiej Brytanii. ss:;:b'\;
Brytyjski PMI dla przemystu wedtug konsensusu ma lekko spas¢ z USD/HUF

poziomu 57,5 pkt. do 57,2 pkt., jednak wcigz bedzie to oznaczato EUR/CZK
USD/CZK

Waluty emerging markets
USD/TRY 2,1445
kluczowe znaczenie dla rozwoju wydarzen na rynkach, zaréwno USD/RUB 35,7236 -0,20
dzi$, jak i w najblizszych dniach. O 14:30 opublikowane zostang USD/ZAR 10,7172 0,03
USD/KRW 1037,10 0,01
USD/TWD 30,0070 0,04
USD/MXN 13,2289 -0,01
Oznaczatoby to 6 kolejny miesigc z rzedu z odczytem USD/BRL 2,2636

bardzo silny rozwoj sektora. Dzi$ popotudniu poznamy kilka bardzo
waznych danych z amerykanskiej gospodarki. Bedg one miaty

informacje na temat rynku pracy. Zmiana zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym ma wedlug konsensusu wynieS¢ 230 tys.

przekraczajgcym 200 tys. Tym samym bylaby to najdtuzsza taka Indeksy gietdowe
zamkniecie zm. %

S&P 500 1970,0
NIKKEI 225 15646,2 0,18
wzrosng¢ w lipcu o 2,2 proc. w ujeciu rocznym. DAX 9653,63 0,58
WIG20 2385,01 -0,25

seria od 20 lat. Stopa bezrobocia ma z kolei utrzymac sie na

niezmienionym poziomie 6,1 proc. Srednia stawka godzinowa ma
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Rys. 2. Wykres dzienny USD/PLN
Zrédto: TMS Direct

Na dobre dane wskazujg subindeksy zatrudnienia regionalnych
wskaznikéw koniunktury, ktére w 5 na 6 lipcowych publikacji
odnotowaty wzrost. 4-tygodniowa Srednia wnioskow o zasitek dla
bezrobotnych spadta po raz pierwszy od 8 lat ponizej 300 tys., co
rowniez wskazuje na pozytywny odczyt NFP w tym miesigcu. O
16:00 opublikowany zostanie indeks ISM dla przemystu.
Konsensus wynosi 56,0 pkt., co oznacza potencjalny wzrost o 0,7
pkt. Wczoraj bardzo wyraznie na wartosci stracity zaréwno
europejskie jak i amerykanskie indeksy. S&P 500 odnotowat
wczoraj spadek w wysokosci 2 proc. Byla to najwieksza znizka od
kwietnia tego roku. W nocy opublikowany zostat indeks PMI dla
chinskiego przemystu, ktéry w poréwnaniu do wstepnego odczytu
zostat zrewidowany o 0,3 pkt. w dét. O godz. 9:00 poznali$my
takze przemystowy PMI z Polski. Po raz pierwszy od ponad roku
spadt on ponizej granicznego poziomu 50 pkt. i wynidst 49,4 pkt.
Hiszpanski PMI réwniez nie zachwycit, poniewaz znalazt sie ponizej
konsensusu. Wynidst on 53,9 pkt. podczas gdy oczekiwania
ksztattowaly sie na poziomie 54,5 pkt.
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zamkniecie zm. %

Indeks SP GSCI 630,23
Indeks CRB 296,64
Ropa WTI 101,19
Ropa brent 107,67
Miedz LME 7082,00
Miedz Comex 321,05
Ztoto spot 1299,28
Srebro spot 20,59
Indeks S&P GSCI
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Rynek Pieniezny

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Wycena przyszlych stop procentowych

OBLIGACJE 10Y

rentownosc
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (01(= Prognoza  Poprzednio
01-08-14 3:00 CN Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec 51,3 51 51,70
01-08-14 8:30 SE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec 54,9 54,8 55,20
01-08-14 9:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) maj (ost.) 419,2 410,10
01-08-14 9:00 NO Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec 50 49,6 50,60
01-08-14 9:50 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec (ost.) 47,6 47,6
01-08-14 9:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec (ost.) 52,9 52,9
01-08-14 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec (ost.) 51,9 51,9
01-08-14 10:00 NO Stopa bezrobocia (%) lipiec 3 2,7
01-08-14 10:30 GB Indeks PMI dla przemystu (pkt.) lipiec 57,2 57,5
01-08-14 14:30 us Indeks PCE Core m/m (%) czerwiec 0,13 0,17
01-08-14 14:30 us Wydatki Amerykandéw m/m (%) czerwiec 0,4 0,2
01-08-14 14:30 us Przychody Amerykanéw m/m (%) czerwiec 0,4 0,4
01-08-14 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) lipiec 228 262
01-08-14 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) lipiec 230 288
01-08-14 14:30 us Stopa bezrobocia (%) lipiec 6,1 6,1
01-08-14 15:45 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec (ost.) 56,3
01-08-14 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) lipiec (ost.) 81,5 81,3
01-08-14 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec 56 55,3
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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