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Oczekiwanie na kluczowe wydarzenia RYNKI W PIGULCE

Eurodolar kontynuuje lekkie wzrosty. Obecnie kurs EUR/USD WALUTY G10

KURS ZMIANA %

znajduje sie na 1,3060. Ztoty pozostaje w stabilizacji. Kurs EUR/PLN EUR/USD

caty czas zaweza zakres swoich wahan. Obecnie znajduje sie na USD/IPY

4,3280, a USD/PLN na 3,3140. Dzi$ czeka nas bardzo ubogi dzien w GBP/USD
odczyty waznych danych makroekonomicznych. AUD/USD
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— — . . I EUR/CHF 1,2355
: IS/, N LW . i W = EUR/GBP 0,8587 -0,09
) ! EUR/IPY 130,6100  -0,46
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/AUD 1,4241

Zrédto: TMS Direct WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,3192
USD/PLN 3,303 0,13

CHF/PLN 3,4961 0,24
(4 lipca — Dzien Niepodlegtosci) oraz decyzja ECB ws. stdp GBP/PLN 5,0302 0,13

Uwage jedynie moze przyku¢ dynamika zamowien w przemysle w
USA za maj (16:00). Uwazamy, ze na dwa dni przed Swietem w USA

procentowych, jak réwniez pigtkowym raportem z rynku pracy EUR/HUF 293,49 0,16

eurodolar nie powinien podlega¢ wysokiej zmiennosci. Na rynku LEDHHILIE 224,45 0,24

P . , . . . EUR/CZK 26,0100
ztotego rowniez dominowac powinna atmosfera wyczekiwania. Jutro USD/CZK 198925
bowiem Rada Polityki Pienieznej ogtosi decyzje ws. stdp WALUTY EMERGING MARKETS

procentowych. Nad ranem natomiast poznaliémy decyzje Banku USD/TRY 1,9185
USD/RUB 32,9173 -0,07

N . . I . USD/ZAR 9,8735 0,05
oczekiwaniami koszt pienigdza nie zostat zmieniony (gtowna stopa: USD/KRW 1134.03 0.86

Centralnego Australii  ws. stop procentowych. Zgodnie z

2,75 proc.). Niemniej jednak australijska waluta stracita na wartosci USD/TWD 30,0180 -0,04

- od rana dolar australijski jest najstabsza waluta w gronie G-10, USD/MXN 12,9204
ostabiajgc sie wobec amerykanskiego dolara o niespetna 1 proc. W USD/BRL 2,2290

INDEKSY GIE£DOWE
komunikacie bowiem witadze monetarne utrzymaty nastawienie na ZAMK. G
dalsze tagodzenie, ponadto wiecej miejsca poswiecone zostato S&P 500
intencjom ostabienia waluty. Kurs AUD/USD znizkuje do 0,9150. NIKKEI 225
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-07-02 06:30 AU Decyzja ws. poziomu stép procentowych (%) lipiec 2,75 2,75 2,75
2013-07-02 09:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) kwiecien (ost.) 700,5
2013-07-02 11:00 EZ Inflacja PP m/m (%) maj -0,2 -0,6
2013-07-02 11:00 EZ Inflacja PPI r/r (%) maj 0 -0,2
2013-07-02 16:00 us Zamowienia w przemysle m/m (%) maj 2 1
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI:{012QUISInJe] /IR0 SHll ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[R{02 QNS0 Rc] VBN IS0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
SV {01 VIEES I @Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

LETe1 ] IRy W\ ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICINERER PAl VIl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysziej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

il SRy NS Gl ROZpx _lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



