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Seria odczytéw z USA RYNKI W PIGULCE
Eurodolar od rana zachowuje sie spokojnie i znajduje sie w okolicy WALUTY G10
1,3210 - 1,3220, a przebieg notowan po potudniu bedzie EUR/USD — o
zdeterminowany przez odczyty danych z USA, szczegdlnie z rynku USD/IPY
pracy. Od poczatku tygodnia amerykanska waluta zyskata GBP/USD
wzgledem wszystkich walut G-10, a w stosunku do euro umocnita AUD/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/JPY 131,6800 -0,16
Zrédto: TMS Direct EUR/AUD 1,4834

WALUTY REGIONU

_ _ EUR/PLN 4,2545
pozostawity stopy procentowe na dotychczasowych poziomach. Co USD/PLN 3219 015

Zgodnie z przewidywaniami wczorajsze decyzje ECB i BoE

wiecej, w trakcie konferencji dowiedzieliémy sie, ze Rada Prezeséw CHF/PLN 3,4345 0,16
uwaza, ze obecne oczekiwania na wzrost stawek rynku pienieznego GBP/PLN 4,8658 0,14
EUR/HUF 300,48 0,09

, . , . USD/HUF 227,35 0,15
barometrow koniunktury (np. PMI) muszg byC potwierdzone przez EUR/CZK 26.0010

mogg by¢ nietrafne, natomiast wg prezesa ECB ostatnie wzrosty

Jtwarde” dane makro takie jak produkcja przemystowa czy sprzedaz USD/CZK 19,6745
detaliczna. Dzié uwaga skupi sie na USA, gdzie poznamy dane z WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 1,9462

USD/RUB 33,1002 -0,03
wydatki oraz dochody Amerykanéw. Finalne odczyty zamdwien nie USD/ZAR 10,0028 -0,20

rynku pracy, finalne odczyty zamoéwien na dobra trwatego uzytku i

powinny zmieni¢ sie w poréwnaniu z ubiegtotygodniowg wstepna USD/KRW 1123,79 -0,02
USD/TWD 29,9910 0,18
USD/MXN 12,8466

USD/BRL 2,3042
moze jedynie to, ze po wylgczeniu Srodkow transportdw INDEKSY GIELDOWE

publikacjg, ktdra byta pozytywng niespodziankg (odczyt wynidst 4,2
proc. m/m, a poprzedni zrewidowano do 5,2 proc. m/m). Martwic

zamowienia w poréwnaniu z ubiegtym miesigcem nie wzrosty. Z ZAMK. ZMIANA %
S&P 500

drugiej strony po dwoch miesigcach wzrostow stabilizacja liczb
9 y P 3 ] 4 NIKKEI 225

zamowien nie powinna by¢ odbierana jako stagnacja.
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

USA: Dane z rynku pracy

Dzisiejsze dane z rynku pracy bedg szczegdlnie wazne z uwagi na to, - 30lip 31p

ze Srodowa decyzja FOMC pokazata, ze Komitet nie chce

RYNEK PIENIEZNY

bezwarunkowo okresla¢ terminu i skali zakonczenia QE3. Kolejny WIBOR  EURIBOR

dobry odczyt zmiany zatrudnienia w sektorze pozarolniczym zwiekszy
prawdopodobienstwo rozpoczecia normalizacji polityki monetarnej w
USA we wrzesniu. Rynek oczekuje spadku zmiany zatrudnienia o 10
tys., jednak uwazamy, ze istnieje szansa na pozytywne zaskoczenie.
Podstawg tej hipotezy jest wysoka korelacja pomiedzy danymi ADP i
Bureau of Labor Statistics. Przypomnijmy, ze raport ADP wykazat
wzrost zatrudnienia w lipcu o 200 tys., a poprzedni odczyt zostat
zrewidowany w gore o 10 tys.

——Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym
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Rys. 3. USA: Rynek pracy
Zrédto: BLOOMBERG

EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa

tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-08-02 09:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) maj (ost.) 653,20
2013-08-02 09:30 CH Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) lipiec 52,50 51,90
2013-08-02 10:00 NO Stopa bezrobocia (%) lipiec 2,50
2013-08-02 11:00 EZ Inflacja PPI m/m (%) czerwiec 0,10 -0,30
2013-08-02 11:00 EZ Inflacja PPI r/r (%) czerwiec 0,30 -0,10
2013-08-02 14:30 us Indeks PCE Core m/m (%) czerwiec 0,10 0,10
2013-08-02 14:30 us Wydatki Amerykanéw m/m (%) czerwiec 0,50 0,30
2013-08-02 14:30 us Przychody Amerykanéw m/m (%) czerwiec 0,40 0,50
2013-08-02 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) lipiec 192,00 202,00
2013-08-02 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) lipiec 184,00 195,00
2013-08-02 14:30 us Stopa bezrobocia (%) lipiec 7,50 7,60
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI:{012QUISInJe] /IR0 SHll ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[R{02 QNS0 Rc] VBN IS0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
SV {01 VIEES I @Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

LETe1 ] IRy W\ ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICINERER PAl VIl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysziej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

il SRy NS Gl ROZpx _lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tmes.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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