RAPORT PORANNY

Oczekiwanie na ECB RYNKI W PIGULCE
Dolar zyskuje dzié wobec wszystkich pozostatych walut z grona G- WALUTY G10
10. Eurodolar pozostaje wzglednie stabilny, jednak wcigz znajduje EUR/USD —
sie pod silng presjg podazowa. Polski ztoty od poczatku tygodnia USD/IPY
wykazuje sie niskg zmiennoscig. Kurs EUR/PLN oscyluje wokédt GBP/USD
poziomu 4,2050, z kolei USD/PLN 3,2050. AUD/USD

NzZD/USD
e | USD/CAD
USD/CHF

o INDEKS DOLAROWY

26 sie 27 sie 28 sie 29 sie 1 wrz

- EUR/CHF 1,2078
, — EUR/GBP 0,7923
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/JPY 137,5800

Zrédto: TMS Direct EUR/AUD 1,4118

WALUTY REGIONU

Najwazniejszg dzisiejszg publikacja makroekonomiczng bedzie EUR/PLN 4,2054
USD/PLN 3,205
CHF/PLN 3,4819

GBP/PLN 5,3081
konsensusu, ktory zaktada spadek zaledwie o 0,1 pkt., lub wyzsza EUR/HUF 314,42

indeks ISM dla przemystu. W ostatnim miesigcu osiggnat on swoj
3-letni szczyt. Jezeli sierpniowa publikacja, bedzie zblizona do

od niego to potwierdzi to pogtebiajgcq sie rdznice w tempie USD/HUF 239,57
EUR/CZK 27,7350

rozwoju gospodarek amerykanskiej i europejskiej. Na dobry odczyt
1 90sP Y ) PeJsKie) Y Y USD/CzZK 21,1333

wskazujg silnie zwyzkujace regionalne wskazniki koniunktury WALUTY EMERGING MARKETS

(Richmond Fed, Philly Fed i Chicago PMI). Poza tym kalendarz USD/TRY 2,1632
makroekonomiczny jest do$¢ ubogi. Wydaje sie, ze rynki moga USD/RUB 37,2990
USD/ZAR 10,6980
) ) USD/KRW 1018,25
ECB, ktore bedzie gtdwnym wydarzeniem tego tygodnia. W nocy, USD/TWD 29 9220
okoto godz. 3:00 silnie traci¢ zaczat japonski jen. Kurs USD/IPY USD/MXN 13,0980

zmierza w kierunku 105,00 Tak silna deprecjacja jena wptyneta na USD/BRL 2,2459
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK.

zastygng¢ w bezruchu w oczekiwaniu na czwartkowe posiedzenie

silny wzrost indeksu Nikkei, ktory zyskat na dzisiejszej sesji ponad

1 proc. S&P 500
NIKKEI 225
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INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI
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W nocy poznalismy decyzje Banku Australi w sprawie stdp
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Rys. 2. USA: ISM dla przemystu, Philly Fed i Chicago PMI
Zrédio: Bloomberg

Waluty Antypodow w odwrocie

procentowych. Gtéwna z nich pozostata na poziomie 2,5 proc. W 27 sie 28 sie
o$wiadczeniu RBA nie pojawia sie wilasciwie nic nowego. RBA RYNEK PIENIEZNY
podtrzymuje, ze dolar australijski jest mocno przewartosciowany. WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Odnotowano takze, ze inwestycje w sektorze wydobywczym 2,48 0,07 0,16

. , . , . . . L 2,48 0,16 0,23
zaczynajg wyrazne znizkowac. Wszystkie te informacje sprawity, ze 5 49 0.26 0.33
dolar australijski jest dzi$ drugg najsilniej tracgcg walutg z grona 2'50 0'35 0'55

G-10. Nie pomogty mu dobre dane o pozwoleniach na budowe i 2,51 0,43 0,57

deficycie budzetowym. W tym tygodniu poznamy jeszcze dane o WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

wzroscie gospodarczym i sprzedazy detalicznej z Australii. Silnie na v
wartosci traci dzi$ takze dolar nowozelandzki. Jest to pokfosie [RZ&

opublikowanych w nocy danych na temat indeksu towarowego
ANZ. Odnotowat on spadek o 3,3 proc. w sierpniu. Indeks cen
produktow mlecznych osunat sie o 11,8 proc. Tym samym znalazt

sie juz bardzo blisko ostatniego dotka z lipca 2012.

n produldin mleczmych ANE (R1) 169.4|
n SUTOWCow ANZ (L1) 7.1
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
02-09-14 3:30 AU Saldo rachunku obrotéw biezacych (min AUD) II kw. -14,00 -5672,00 -13742,00
02-09-14 6:30 AU Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) wrzesien 2,50 2,50 2,50
02-09-14 7:45 CH Dynamika PKB kw./kw. (%) IT kw. 0,50 0,50 0,00
02-09-14 7:45 CH Dynamika PKB r/r (%) IT kw. 1,60 2,00 0,60
02-09-14 9:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) czerwiec (ost.) 609,70 584,10
02-09-14 11:00 4 Inflacja PPI m/m (%) lipiec -0,05 0,10
02-09-14 11:00 EZ Inflacja PPI r/r (%) lipiec -1,10 -0,80
02-09-14 15:45 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) sierpien (ost.) 58,00
02-09-14 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) sierpien 57,00 57,10
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OBJASNIENIA
INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.
INDEKS CRB ) X
migso, towary przemystowe, zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.
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41884.5 41884.5 EZ Inflacia PPI Inflacia PPI _Inflacia PPI  Inflacia Inflacia lipiec -0.1 0.1
41884,45833

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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