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Szo6sty dzien miniméw eurodolara RYNKI W PIGULCE

Na sesji azjatyckiej, podczas ktdrej zmiennoé¢ i gtebokoéé rynku WALUTY G10

ograniczyly obchody Ksiezycowego Nowego Roku, kurs EUR/USD EUR/USD e e
poruszat sie w bardzo waskim przedziale wahan ponizej 1,35.Na USD/IPY

samym poczatku handlu na Starym Kontynencie kurs minimalnie GBP/USD
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‘ o EUR/CHF 1,2214
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/GBP 0,8231 0,02

Zrédto: TMS Direct EUR/IPY 137,7200 -0,28

EUR/AUD 1,5381
WALUTY REGIONU

EUR/PLN 4,2464

USD/PLN 3,149 0,24
liczyta pie¢ dni. Notowania wszystkich pozostatych walut G-10 do CHF/PLN 3,4768 0,44

Tym samym po raz szosty z rzedu przebijat minima z poprzedniej
sesji. Co ciekawe, w calym poprzednim roku najdtuzsza seria

dolara charakteryzowaty dtuzsze serie spadkéw. Ze wzgledu na GBP/PLN 5,1594 0,30

wyprzedanie rynku w notowaniach moze dojs¢ do odbicia, ktoremu kit )2 313,46 0,39

L, L. . USD/HUF 232,47 0,28
sprzyjac powinien uktad danych makro. Relacja wstepnych PMI dla EUR/CZK 97 5110 0.05
strefy euro, Francji i Niemiec sugeruje wysokie wartosci USD/CzZK 20,4019

wskaznikow dla Wioch i Hiszpanii. Z kolei ISM dla przemystu USA WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 2,2733

wypadat ostatnio lepiej niz pozostate wskazniki — zwieksza to 3,25

o _ o ) _ _ USD/RUB 352390  -0,30
prawdopodobienstwo korekcyjnego odbicia, ktérego zasieg nie USD/ZAR 11,1383 0.95
powinien jednak przekroczy¢ 1,3575. Co do zasady, USD/KRW 1084,68 0,23
podtrzymujemy nasz poglad, ze eurodolar w kolejnych dniach USD/TWD 30,3400 0,14

.. , . . . USD/MXN 13,3732 0,54
znizkowac bedzie w kierunku 1,34. Z kolei kurs EUR/PLN dotart do USD/BRL 24128 0,05
4,26, spadek impetu trendu i wykupienie przemawiajg za INDEKSY GIELDOWE

korekcyjnymi znizkami. Wprawdzie PMI dla rodzimego przemystu ZAMK. ZMIANA %
wystrzelit do 55,4 pkt - przewyzszyt nasze i rynkowe szacunki, ale S&p 500

kluczem do zachowania kursu pozostaje sentyment do catej sfery NIKgiIXZZS

emerging markets. e

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 2, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio (0]s[e74Y
03-02-14 8:30 SE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 52,2 56,40
03-02-14 9:00 PL Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 54 53,2 55,40
03-02-14 9:30 CH Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 53,9
03-02-14 9:50 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 48,8
03-02-14 9:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 56,3
03-02-14 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 53,9
03-02-14 10:30 GB Indeks PMI dla przemystu (pkt.) styczen 57,3
03-02-14 14:58 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 53,8 55
03-02-14 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 56,4 56,5
04-02-14 4:30 AU Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) luty 2,5 2,5
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkO0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=l QUISInJe]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
W(:{0l2 MU o le] /IRy M2 =0l ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
U101 YRRy I =0 ]l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{01 8c] VIERSY N2 RGZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Erzelize M) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20l YN NS Gl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwisdw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
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