RAPORT PORANNY

Dzien odpoczynku
Dzi$ wypada Swieto Niepodlegtoéci w Stanach Zjednoczonych.
Oznacza to, ze amerykanskie gietdy bedg dzis zamkniete, co
powinno przyczyni¢ sie do obnizenia zmiennosci i do pewnego

stopnia takze ptynnosci.

Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Po tak bogatym w wydarzenia natury makroekonomicznej dniu jak
wczoraj, dzi$ nie nalezy spodziewac sie gwattownych ruchéw na
rynkach finansowych. W godzinach nocnych eurodolar znizkowat z
poziomu 1,3610 do 1,3600. Polski ztoty pozostaje stabilny.
EUR/PLN znajduje sie nieco powyzej 4,15, natomiast USD/PLN
oscyluje wokdt 3,0450. O 8:00 poznaliSmy dane z Niemiec.
Zamowienia w przemysle wzrosty w maju o 5,5 proc. r/r, co
oznacza spadek wobec poprzedniego miesigca o 0,5 pkt. proc.
Walutg, ktdra najbardziej tracita wczoraj na wartosci bytg korona
szwedzka. W wyniku niespodziewanej obnizki o az 50 pb. (rynek
oczekiwat 25 pb.) stdp procentowych przez Riksbank SEK ulegta
deprecjacji o $rednio okoto 1,5 proc. wobec najwazniejszych walut.
Wczorajsze pofgczenie kluczowych wydarzen, czyli raportu z
amerykanskiego rynku pracy oraz posiedzenia Europejskiego
Banku Centralnego, co prawda podniosto nieco zmienno$¢ na
rynku walutowym, jednak w poréwnaniu do ruchéw sprzed jeszcze
kilkunastu miesiecy trudno jest méwi¢ o silnej reakcji. Kurs

EUR/USD spadt bowiem o zaledwie pot centa, do poziomu 1,36.
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Indeksy gietdowe
zamkniecie zm. %

1974,6 0,07

NIKKEI 225 15348,3 -0,14
9930,63 0,20
2387,49 0,27
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Rynek surowcowy
zamkniecie zm. %
Indeks SP GSCI 654,56
Indeks CRB 307,14 -0,09
Ropa WTI 104,15 -0,32
Ropa brent 110,79 -0,40
Miedz LME 7125,00 1,50
Miedz Comex 326,00 -0,15
Ztoto spot 1321,22
Srebro spot 21,02
Indeks S&P GSCI
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Spadkowe argumenty dla eurodolara

W czerwcu w sektorze pozarolniczym USA przybyto 288 tys.
nowych miejsc pracy. Tym samym ubiegty miesigc byt juz pigtym z
rzedu, kiedy to liczba etatéw wzrosta powyzej 200 tys. — ostatni
raz taka seria miata miejsce pietnascie lat temu. Stopa bezrobocia
spadta natomiast do 6,1 proc. Wczorajsze dane utwierdzajg nas w
przekonaniu, ze w kolejnych miesigcach dolar amerykanski
zyskiwat bedzie na wartosci. Poprawiajgca sie kondycja gospodarki
przeklada sie bowiem na perspektywe nieprzerwanego
zmniejszania warto$ci QE3 oraz podwyzki stép w przysztym roku.
Zgodnie z oczekiwaniami posiedzenie Europejskiego Banku
Centralnego nie przyniosto zadnych zmian w polityce pienieznej. W

trakcie konferencji prasowej prezes Mario Draghi powtdrzyt, ze 07 - o -
stopy procentowe pozostang na obecnym poziomie przez dtuzszy

czas oraz, ze Bank jest gotéw podjg¢ dodatkowe dziatania by

zapobiec zbyt dtugiemu okresowi niskiej inflacji. Uwazamy, ze s

prowadzona przez ECB tagodna polityka przektadac bedzie sie na
stopniowe ostabienie wspodlnej waluty. Wczoraj euro stracito
rowniez wobec ztotego. Kurs EUR/PLN znizkowat do 4,1350.

Rynek Pieniezny
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Wycena przyszlych
OBLIGACJE 10Y

™

18 kwi 24 sty 1lis

BADP National Employment Report SA Private Nonfarm Level Change - Last Price 260.76
WS Employees on Noafarm Payrolls Total Mok Net Change SA - Last Price 26800

rentownosc zm. 5D

USA 2,64 0,10

WLK. BRYTANIA 2,76 0,12
NIEMCY 1,29 0,05
i L TR T R T R L, 255" FRANCIA 1,71 0,08
Rys. 3. USA: zmiana zatrudnienia NFP i ADP HISZPANIA 2,66 0,09

Zrédio: Bloomberg WEOCHY 2,83 0,08

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m_st. Warszawy w Warszawie_ Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.550 zi, kapitat wplacomy: 3.537.560 zt, NIP: 5246-27-59-131, REGON: 015715078



RAPORT PORANNY TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

09:12 2014-07-04

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY
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Wydarzenie (01(= Prognoza  Poprzednio (0]s[e74Y
Nowe zamdwienia przemystowe r/r (%) maj 6,00 6,30 5,50
Nowe zamdwienia przemystowe m/m (%) maj -1,10 3,10 -1,70
Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 3,10 6,00 -0,60
Produkcja przemystowa r/r (%) maj (wst.) 11,00 10,10 9,60
Produkcja przemystowa r/r (%) maj 3,00 0,63
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy S$wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikow serwisdw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdw, jak

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozalimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. [22) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommaklerskildtms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spothka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.540 zi, kapitat wptacony: 3.537.540 zt, NIP: 524-27-59-131, REGOMN: 015715078


mailto:bk@tms.pl
mailto:sz@tms.pl
mailto:mpi@tms.pl
mailto:da@tms.pl
mailto:bs@tms.pl

