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RPP nie zrobi niespodzianki RYNKI W PIGULCE

Od poczatku sesji azjatyckiej dolar amerykanski ponownie lekko WALUTY G10

zyskuje wobec wspdinej waluty. Kurs EUR/USD znizkuje do 1,3160. EUR/USD e
W stosunku do euro umacnia sie réwniez ztoty. Kurs EUR/PLN USD/IPY

znizkuje do 4,2650, natomiast USD/PLN ponizej 3,24. GBP/USD
et b o AUD/USD
NzD/USD
USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrodio: TMS Direct

27 sie 28 sie 29 sie 30 sie 2 wrz

Dzi$ na rynkach bazowych najwieksza uwage powinny przykuc
finalne odczyty indeksow PMI dla ustug ze strefy euro (09:13 —

EUR/CHF 1,2348
EUR/GBP 0,8458 0,28
09:58), rewizja dynamiki PKB Eurolandu za II kw. biezacego roku EUR/IPY 131,2900  -0,08
(11:00) oraz wystgpienia publiczne cztonkéw ECB i Fed EUR/AUD 1,4430
(odpowiednio Jorg Asmussen 10:55 oraz John Williams 18:30). WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,2620
USD/PLN 3,236 -0,10
) CHF/PLN 3,4517 0,13
procentowych, ktora tradycyjnie zostanie ogtoszona we wczesnych GBP/PLN 5,0391 0,21
godzinach popotudniowych. Konferencja prasowa z udziatem EUR/HUF 301,46 -0,03
prezesa NBP Marka Belki rozpocznie sie o godzinie 16:00. USD/HUF 228,90 -0,19
EUR/CZK 25,7660 -0,01

. e . o USD/CzK 19,5631
stopa referencyjna znajduje sie na rekordowo niskim poziomie 2,5 WALUTY EMERGING MARKETS

Natomiast  najwazniejszym  wydarzeniem dla  rodzimych
uczestnikow rynku bedzie decyzja Rady Polityki Pienieznej ws. stop

Uwazamy, ze koszt pienigdza nie zostanie zmieniony (obecnie

proc.). Natomiast w trakcie konferencji prasowej Marek Belka USD/TRY 2,0520

prawdopodobnie zwréci uwage na widoczng w ostatnich USD/RUB 33,4512 0,04
USD/ZAR 10,2661 0,33

USD/KRW 1094,65 0,25

USD/TWD 29,7660 -0,01
fagodzenia. Sadzimy, ze taki scenariusz jest juz w duzej mierze USD/MXN 13,3600

tygodniach wyrazng poprawe danych z gospodarki, sugerujgc
rowniez trafno$¢ decyzji RPP i momentu zakonczenia cyklu

zdyskontowany i nie wywota silnej reakcji w notowaniach par USD/BRL 2,3590

zlotowych. W tym tygodniu wiekszy wplyw na ztotego beda miaty INDEKSY GIELDOWE

jutrzejsze stowa Mario Dragiego po posiedzeniu Rady Prezesow S 2 2 e

ECB oraz pigtkowy raport z amerykanskiego rynku pracy. Wiecej NIKKEI 225
na temat dzisiejszej decyzji RPP w poniedziatkowej Opini TMS — DAX

Koniec wakagji dla RPP. WIG

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078

DOM MAKLERSKI



RAPORT PORANNY

‘ ‘I\IIJ}
J
'. \‘l Lﬂll‘l"

~ —| | l -
l e, | “| M\I' p"«lﬂ i

| | ' || ||" “l ; .rJHm I'J,p i ‘\ I”“ J

|I| l |||J || | |H‘. ” l'lll - H|\|||u|’ —

b s T - — T | - = T T = T T & T

Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

Eurodolar pogtebi spadki

Uwazamy, ze obecnie decydujacy wptyw na notowania eurodolara
majg spekulacje o terminie rozpoczecia oraz skali wychodzenia
Rezerwy Federalnej z luzowania iloSciowego. Kolejne dane
zwiekszajgce prawdopodobienstwo rozpoczecia wygaszania QE3
juz na wrzeSniowym posiedzeniu przektadajg sie na umocnienie
amerykanskiej waluty — pokazata to m. in. wczorajsza reakcja na
lepszy od oczekiwan odczyt indeksu ISM dla przemystu. Uwazamy,
ze w tym tygodniu pofaczenie gotebiego stanowiska Mario
Draghiego (jutro decyzja ECB ws. stop) oraz solidny wzrost
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym USA (pigtek) zepchng
notowania EUR/USD w kierunku 1,31.

r i R Stopa referencyjna Inflaga bazowa (rfr) Inflagia CPI(rfr)
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Rys. 3.Stopy procentowe NBP i inflacja w polsce
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY

KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI , 0,00%
INDEKS CRB 0,00%
ROPA WTI , 0,74%
ROPA BRENT : 1,19%
MIEDZ LME , 0,01%
MIEDZ COMEX ) -0,14%
ZtOTO , -0,34%
SREBRO . -0,65%
INDEKS S&P GSCI

28 sie 29 sie

RYNEK PIENIEZNY
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
50

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)

TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (=
Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) wrzesien
Wystapienie Narayana Kocherlakota szefa Fed z
Minneabolis
Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw.
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw.
Inflacja PPI m/m (%) lipiec
Inflacja PPI r/r (%) lipiec
Sprzedaz detaliczna r/r (%) lipiec
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (ost.)

Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) sierpien (ost.)

Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) sierpien (ost.)
Indeks Composite PMI (pkt.) sierpien (ost.)

Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) sierpien (ost.)

Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) sierpien
Wystapienie publiczne J6rga Asmussena cztonka
zarzadu ECB
Sprzedaz detaliczna m/m (%) lipiec
Sprzedaz detaliczna r/r (%) lipiec
Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.)
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.)

Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) sierpien (30)

Raport Challengera r/r (%) sierpien
Bilans handlu zagranicznego (mld CAD) lipiec
Bilans handlu zagranicznego (mld USD) lipiec
Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) wrzesien
Konferencja prasowa po posiedzeniu RPP wrzesien
Wystgpienie Johna Williamsa szefa Fed z San Francisco
Bezowa Ksiega wrzesien

Szczyt przywodcow G20

Prognoza

2,50

0,60

2,50

2,70

47,70
52,40
51,70
51,00

59,70

0,20
-0,30
0,30

-0,70

-0,40
-38,60

1,00
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Poprzednio

2,50
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-2,70
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47,70
52,40
51,70
51,00

60,20

-0,50
-0,90
0,30
-0,70
-2,50
2,30
-0,47

-34,22

1,00
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tmes.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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