RAPORT PORANNY

Znizki eurodolara wyhamuja

Potaczenie skrajnego pozycjonowania inwestoréow, mniej gotebiego
od konsensusu stanowiska FOMC i napedzanej przez aprecjacje
euro dezinflacji w Eurolandzie (dynamika cen konsumenckich w
pazdzierniku, mimo podwyzki VAT we Wtoszech byla najnizsza w
historii) przetozyly sie na silne znizki kursu EUR/USD.
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Taki scenariusz sygnalizowaliSmy w Raporcie Nie tylko posiedzenie
FOMC zagraza rajdowi EUR/USD. Eurodolar zblizyt sie w rezultacie
do bardzo waznej strefy w okolicach 1,3450, ktdrej przebicie na
dzisiejszej sesji, zaledwie na kilka dni przed posiedzeniem ECB,
jest bardzo malo prawdopodobne. Sytuacje techniczng w
notowaniach opisujemy w Raporcie: Eurodolar przy strefie
wsparcia. Jednym z katalizatoréw przeceny euro byty wypowiedzi
najbardziej zagorzatego zwolennika normalizacji polityki Fed,
Richarda Fishera. Jednak wydarzenia pozostatej czesci dnia, czyli
publikacje PMI i wystgpienia publiczne gotebich cztonkéw FOMC
(Powell, Rosengren) powinny sprzyja¢ wyhamowaniu spadkéw
EUR/USD. Potaczenie wysokich wartosci: PMI dla Chin oraz
dynamiki sprzedazy detalicznej, sprawity, ze na poczatku tygodnia
najsilniejsza walutg w przestrzeni G-10 jest dolar australijski - kurs
AUD/USD rosnie o 0,6 proc. EUR/PLN rozpoczyna tydzien w okolicy
4,19. Spodziewamy sie, ze PMI dla rodzimego przemystu osunie
sie z 53,1 do 52,7 pkt. Listopad przyniesie serie danych
potwierdzajgcych ozywienie, ale tez nie dajgcych podstaw RPP do
szybszego zaciesnienia polityki, co sprawi, ze ztoty pozostanie pod
wptywem czynnikéw globalnych.
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-11-04 09:00 PL Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) 52,90 53,10
2013-11-04 09:50 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) 49,40 49,40
2013-11-04 09:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) 51,50 51,50
2013-11-04 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) 51,30 51,30
2013-11-04 10:30 4 Indeks Sentix (pkt.) 6,15 6,07
2013-11-04 16:00 us Zamowienia przemystowe m/m (proc.) 1,80 -2,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
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