TMS g Brokers
RAPORT TYGODNIOWY

2013-07-05 16:20

Narasta dywergencja koniunktur
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potowy maja, natomiast pdt figury nizej znajdujg sie dotki z
Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD

przetomu marca i kwietnia. Dolar konczy tydzien umocnie-
niem w stosunku do walut G-10 (najmocniej zyskat w relacji «
do korony norweskiej +2,2 proc.)

Euroland: Stopy jeszcze dlugo pozostana nisko
Konferencja prasowa po wczorajszym posiedzeniu Rady Pre-
zesOw ECB zapoczatkowata nowa faze w dotychczasowej po-
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Rys. 4. Euroland: Sektor przemystowy
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poprawe koniunktury (np. w postaci wzrostow indeksow
PMI). Jednak ta poprawa oznacza jedynie wyhamowanie
wczesniejszych spadkow lub w najlepszym wypadku stabili-
zacje (tak ja to sie dzieje w przypadku produkcji przemysto-
wej).

Polska: Cykl tagodzenia zakonczony

Ztoty byt w tym tygodniu jedng z najmocniejszych walut w
regionie EMEA — w stosunku do euro zyskat 0,7 proc., nato-
miast w relacji do amerykanskiego dolara stracit 0,8 proc.
cho¢ jest to jeden z lepszych wynikéw w rozpatrywanej gru-
pie walut.

PMI dla polskiego przemystu w czerwcu wzrést z 48 do 49,3
pkt., czyli powyzej konsensusu (48,3 pkt.) oraz naszej pro-
gnozy (48,6 pkt.). To jednak juz pietnasty miesigc z rzedu,
w ktorym wartos¢ indeksu plasuje sie ponizej poziomu 50
pkt., czyli bariery oddzielajgcej regres od rozwoju w sekto-
rze. Natomiast zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki Pie-
nieznej obnizyla stopy procentowe o 25 pb, sprowadzajac
tym samym stope referencyjng do najnizszego poziomu w
historii - 2,5 proc. W trakcie konferencji prasowej prezes
NBP Marek Belka powiedziat m. in., ze Rada po fgcznej ob-
nizce stop o 225 pb zakonczyta cykl tagodzenia polityki pie-
nieznej i przechodzi do trybu neutralnego. Belka zwrdcit
uwage, ze polska gospodarka najgorsze ma juz za sobg i
wraz z ozywieniem $wiatowej koniunktury, dynamika rodzi-
mego PKB przyspieszy. Ponadto odnoszac sie do sytuacji na
rynku walutowym przypomniat, ze - jak to okreslit - ,co$
nam sie nie podoba” (prawdopodobnie mozna to rozumiec
jako wzrost zmiennosci z tendencjg do ostabienia ztotego)
NBP interweniuje. Nasz scenariusz bazowy zaktada utrzyma-
nie stop na niezmienionym poziomie przynajmniej do konca
drugiego kwartatu przysztego roku. Uwazamy, ze dynamika
inflacji w czerwcu osiggnie dotek na poziomie 0,3 proc. r/r,
a w drugiej potowie roku przyspieszy. Podobnie jak wzrost
PKB, ktory naszym zdaniem w II kw. wyniesie 0,7 proc., a w
IV kw. 1,4 proc. r/r, co przetozy sie na catoroczng dynamike
na poziomie 1 proc.
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Rys. 6. Wykres dzienny kursu USD/PLN
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Rys. 7. Polska: Sektor przemystowy
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio

2013-07-08 01:50 JP Saldo rachunku obrotéw biezacych (mid JPY) maj 600,00 750,00
2013-07-08 01:50 JP Bilans handlu zagranicznego (mld JPY) maj -902,10 -818,80
2013-07-08 07:45 CH Stopa bezrobocia (%) czerwiec 3,00 3,00
2013-07-08 08:00 DE Eksport m/m (%) maj 0,10 1,70
2013-07-08 08:00 DE Import m/m (%) maj 0,00 2,20
2013-07-08 08:00 DE Saldo rachunku obrotéw biezgcych (mld EUR) maj 14,80 17,60
2013-07-08 09:00 (074 Produkcja przemystowa r/r (%) maj -2,00 0,50
2013-07-08 09:00 (074 Bilans handlu zagranicznego (mld CZK) maj 28,45 33,03
2013-07-08 09:15 CH Produkcja przemystowa r/r (%) I kw. 1,40 1,70
2013-07-08 09:30 SE Produkcja przemystowa r/r (%) maj -2,90 -0,79
2013-07-08 10:30 EZ Indeks Sentix (pkt.) lipiec -11,35 -11,61
2013-07-08 12:00 DE Produkcja przemystowa r/r (%) maj -0,50 1,00
2013-07-08 12:00 DE Produkcja przemystowa m/m (%) maj -0,50 1,80
2013-07-09 03:30 CN Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 2,50 2,10
2013-07-09 03:30 CN Inflacja PPI r/r (%) czerwiec -2,60 -2,90
2013-07-09 09:00 (074 Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 1,30 1,30
2013-07-09 09:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) maj (wst.) 850,00 717,40
2013-07-09 09:15 CH Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 3,30
2013-07-09 10:30 GB Produkcja przemystowa r/r (%) maj -1,50 -0,60
2013-07-09 13:30 us Indeks nastrojow matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.) czerwiec 94,60 94,40
2013-07-09 14:15 CA Rozpoczete budowy doméw (tys.) czerwiec 190,00 200,20
2013-07-10 00:00 CN Bilans handlu zagranicznego (mld USD) czerwiec 27,80 20,42
2013-07-10 00:00 CN Eksport r/r (%) czerwiec 3,90 1,00
2013-07-10 00:00 CN Import r/r (%) czerwiec 6,20 -0,30
2013-07-10 08:00 DE Inflacja HICP m/m (%) czerwiec (ost.) 0,10 0,10
2013-07-10 08:00 DE Inflacja HICP r/r (%) czerwiec (ost.) 1,90 1,90
2013-07-10 08:45 FR Produkcja przemystowa r/r (%) maj 0,10 -0,50
2013-07-10 10:00 IT Inflacja HICP r/r (%) maj -4,60
2013-07-10 10:00 \[0] Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 2,10 2,00
2013-07-10 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) lipiec ( 5) -11,70
2013-07-10 22:10 us Wystapienie publiczne Bena Bernanke w Bostonie

2013-07-11 00:00 JP Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) lipiec 0,10
2013-07-11 03:30 AU Stopa bezrobocia (%) czerwiec 5,60 5,50
2013-07-11 08:45 FR Inflacja HICP r/r (%) czerwiec 1,00 0,90
2013-07-11 09:00 HU Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 1,80 1,80
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-07-11 09:30 SE Inflacja CPI r/r (%) czerwiec -0,15 -0,20
2013-07-11 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) lipiec ( 6) 335,00 343,00
2013-07-11 14:30 us Ceny importu r/r (%) czerwiec -1,90
2013-07-12 06:30 JP Produkcja przemystowa m/m (%) maj (ost.) 2,00
2013-07-12 06:30 JP Produkcja przemystowa r/r (%) maj (ost.) -1,00
2013-07-12 09:00 HU Produkcja przemystowa r/r (%) maj (wst.) -0,30 -2,10
2013-07-12 10:00 (074 Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) maj -9,30 4,17
2013-07-12 11:00 EZ Produkcja przemystowa r/r (%) maj -1,40 -0,60
2013-07-12 11:00 EZ Produkcja przemystowa m/m (%) maj -0,30 0,40
2013-07-12 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) maj -154,00 468,00
2013-07-12 14:30 us Inflacja PPI m/m (%) czerwiec 0,50 0,50
2013-07-12 14:30 us Inflacja PPI r/r (%) czerwiec 2,00 1,70
2013-07-12 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) lipiec (wst.) 85,00 84,10
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zzrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
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TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw
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Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078


mailto:bs@tms.pl
mailto:bs@tms.pl
mailto:mpi@tms.pl

