TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

Gorsze dane z Chin RYNKI W PIGULCE

Eurodolar od rana stabilizuje sie w okolicy 1,3270. Spoéréd walut G- WALUTY G10

KURS ZMIANA %

10 dziS§ wobec dolara amerykanskiego zyskujg jen (0,5 proc.) i EUR/USD

korona szwedzka (0,3 proc.), a tracg dolar nowozelandzki i USD/IPY
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2326
EUR/GBP 0,8677 0,05

) . L o . EUR/IPY 130,6000 0,51
indeksow PMI dla ustug oraz amerykanski odpowiednik, czyli ISM. EUR/AUD 1.4921

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny zawiera serie odczytow

Indeksy ISM dla ustug sg $ledzone z mniejszg uwaga, jednak warto WALUTY REGIONU
zauwazy¢, ze wezedniej sektor ustug radzit sobie znacznie lepiej niz EUR/PLN 4,2308
USD/PLN 3,188 0,07

S e . . CHF/PLN 3,4324 0,02
znajduje sie ponizej 50 pkt. (konsensus prognoz zakfada, ze w lipcu GBP/PLN 48760 0.07

przemyst, natomiast obecnie wskaznik dla ustug dla strefy euro

wskaznik réwniez pozostat ponizej tej granicy), a analogiczny indeks EUR/HUF 298,11 0,08
dla przemystu przebit bariere 50 pkt. Nad ranem poznaliémy réwniez USD/HUF 224,60 0,06
EUR/CZK 25,8530 -0,03

USD/CZK 19,4774
tak jak przed miesigcem wynosi 51,3 pkt., w wyniku czego WALUTY EMERGING MARKETS

sytuacje w chinskim sektorze ustug — indeks PMI ustabilizowat sie i

Composite PMI faczacy ze sobg wskazniki dla ustug i przemystu USD/TRY 1,9238
USD/RUB 32,9035 -0,23
USD/ZAR 9,8614 -0,12

USD/KRW 1113,82 0,90
niedawno przyjety, ze minimalna akceptowalna $rednioroczna USD/TWD 29,9220 0,38

spadt, i od dwdch miesiecy wskazuje na kurczenie sie gospodarki.
Dane te wpisuja sie w obawy wiadz w Panstwie Srodka, ktére

dynamika PKB wynosi 7 proc. Zmaterializowanie sie tego scenariusza USD/MXN 12,6481
USD/BRL 2,2874
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK. ZMIANA %

oznaczatoby najnizsze tempo wzrostu od poczatku lat 90. oraz
problemy dla Australii, ktérej 30 proc. eksportu trafia do Chin. Jesli

chodzi o ISM to rynek oczekuje wzrostu do 53 pkt., a szczegdlnie S&P 500
wazna bedzie skladowa odpowiadajagca za zatrudnienie, gdzie NIKKEI 225

DAX
WIG

pracuje 80 proc. zatrudnionych.
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Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio

2013-08-05 03:30 AU Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec 0,40 0,10

2013-08-05 09:00 (074 Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec -0,50 1,20

2013-08-05 09:50 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) lipiec (ost.) 48,30 48,30
2013-08-05 09:55 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) lipiec (ost.) 52,50 52,50
2013-08-05 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) lipiec (ost.) 50,40 50,40
2013-08-05 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) lipiec (ost.) 49,60 49,60
2013-08-05 10:30 EZ Indeks Sentix (pkt.) sierpien -10,00 -12,57
2013-08-05 10:30 GB Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) lipiec 57,40 56,90
2013-08-05 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna m/m (%) czerwiec -0,70 1,00

2013-08-05 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec -1,30 -0,10
2013-08-05 16:00 us Indeks ISM dla sektora ustugowego (pkt.) lipiec 53,00 52,20

Odczyt

0,00

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI:{012QUISInJe] /IR0 SHll ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[R{02 QNS0 Rc] VBN IS0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
SV {01 VIEES I @Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

LETe1 ] IRy W\ ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICINERER PAl VIl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysziej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

il SRy NS Gl ROZpx _lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tmes.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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