RAPORT PORANNY

Kluczowe wydarzenia dla eurodolara

Po korekcie z wczorajszego popotudnia, dzis od rana dolar
amerykanski ponownie zyskuje wobec wspdlnej waluty. Kurs
EUR/USD znizkuje do 1,3165. Na wartosci wobec euro, jak i dolara
traci polska waluta. Kurs EUR/PLN wzrasta do 4,2760, a USD/PLN
do 3,2470. Dzi$ kluczowe znacznie dla rynkdéw bedzie miata
decyzja Rady Prezesow ECB ws. stop procentowych (13:00) oraz
pozniejsza konferencja prasowa z udziatem Mario Draghiego
(14:30).

Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrédio: TMS Direct

Ponadto uwage powinny skupi¢ dane o zamodwieniach w
niemieckim przemysle (12:00) oraz przede wszystkim, na dzien
przed odczytem zmiany zatrudnienia w sektorze pozarolniczym,
seria danych z amerykanskiego rynku pracy — raport ADP (14:15),
wnioski o zasitek dla bezrobotnych (14:30) oraz indeks ISM dla
ustug (16:00) i jego sktadowa odpowiadajgca zatrudnieniu. Na
notowania GBP/USD z kolei decydujacy wptyw powinna mie¢
decyzja Banku Anglii ws. stép procentowych (13:00) oraz
wskazania Marka Carneya odnosnie uwarunkowan przysztych
decyzji wtadz monetarnych. Z kolei decyzje o koszcie pienigdza
podjat juz Bank Japonii. Stopy nie zostalty zmienione (gtdwna
stopa: 0,0 — 0,1 proc.) oraz podtrzymane zostato tempo wzrostu
bazy monetarnej o 60 — 70 mld JPY rocznie. Jen lekko stracit na
wartosci. Kurs USD/JPY osiggngt maksimum tuz pod poziomem
100.
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Rys. 2. Wykres 4- godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

Strefa euro: Stowa Draghiego w centrum uwagi

Uwazamy, ze Rady Prezesdéw Europejskiego Banku Centralnego
nie zmieni stop procentowych, ani nie wprowadzi, zadnych innych
(poza interwencja werbalng) narzedzi polityki pienieznej.
Sadzimy, ze obecnie jest mniej argumentéw do obnizki stop niz
jeszcze miesigc temu. Podczas konferencji prasowej Mario Draghi
powinien natomiast powtdrzy¢ zobowigzanie do utrzymywania
kosztu pienigdza na obecnym lub nizszym poziomie przez ,dtugi
okres czasu”. Rezultat posiedzenia naszym zdaniem bedzie wiec
miat wydzwiek lekko ostabiajacy wspdlng walute. Wiecej na temat
dzisiejszej decyzji ECB w poniedziatkowym raporcie Opinie TMS —

ECB: Mniej powodow do ciecia stop.

e T stopa depozytowa ECB
3 - stopa podstawowa operagirefinansujaoych
————— stopa kredytowa ECB e
2,5 /

Inflacja HICP

H R R D D DR DD DDy gy xS D D N
S P S E T EF TS E L F S EEFIEEE L

Rys. 3 Stopy procentowe ECB i inflacja w strefie euro
Zrédto: BLOOMBERG
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RENTOWNOSC POLSKICH OBLIGACII
bso POZIOM ZM. 1D ZM. 5D

Last price 3,24 6,60 10,60

B U5 Initial Jobless Claims 54 (R1) 3310 -6.0 600
W US Initial Jobless Claims 4 Week Moving Average SA - on B/23/13 (L1) 3313 +.8
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4,81 26,50 31,60
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Rys. 4 Liczba nowo zarejestrowanych wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych
i 4- tygodniowa $rednia

Zrédto: BLOOMBERG
USA: Ostatnie wskazania przed NFP

ZMIENNOSC OPCJI ATM

Dzisiejsze dane ze Standw Zjednoczonych stanowi¢ bedg ostatnig SREE R R

wskazowke przed jutrzejszym raportem z rynku pracy. Pozytywne
zaskoczenia, zwiekszajgce optymizm przed odczytem NFP oraz
prawdopodobienstwo  rozpoczecia  wygaszania QE3  na
wrzesniowym posiedzeniu powinny przetozy¢ sie na ponowng
wyprzedaz  amerykanskiego dtugu oraz  walut  rynkow
wschodzacych. Dobre dane powinny réwniez wplyna¢ na ODCHYLENIE ZMIENNOSCI 1M OD SREDNIEJ

umocnienie amerykanskiej waluty. Dodatkowo zaktadajac 7,31 11,94 8,12
12% 7,4% -0,2%

IMPLIKOWANA ZMIENNOSC EUR/PLN

podtrzymanie gotebiego stanowiska przez ECB, oczekujemy
pogtebienia spadkéw kursu EUR/USD.
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Last Price
M ADP National Employment Report SA Private Nonfarm Level Change (R1) 199.7 +1.8
M ISH Non-Manufacturing Report on Business Employment 5A - on 7/31/13 (L1)53.2 -19
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Rys. 5 Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (raport ADP) EUR/CHF
oraz sktadowa zatrudnienia w ISM dla ustug GBP/USD

Zrédto: BLOOMBERG AUD/USD
USD/IPY
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza Poprzednio
2013-09-05 00:00 P Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) wrzesien 0,10 0,10
2013-09-05 03:30 AU Bilans handlu zagranicznego (min AUD) lipiec 100,00 240,00 -770,00
2013-09-05 09:00 (074 Bilans handlu zagranicznego (mld CZK) lipiec 28,00 32,98 28,24
2013-09-05 09:30 SE Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) wrzesien 1,00 1,00 1,00
2013-09-05 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe r/r (%) lipiec 2,70 4,30
2013-09-05 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe m/m (%) lipiec -1,00 3,60
2013-09-05 13:00 GB Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) wrzesien 0,50 0,50
2013-09-05 13:45 EZ Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) wrzesien 0,50 0,50
2013-09-05 14:15 us Raport ADP (tys.) sierpien 180,00 199,70
2013-09-05 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) sierpien (31) 330,00 331,00
2013-09-05 16:00 us Indeks ISM dla sektora ustugowego (pkt.) sierpien 55,00 56,00
2013-09-05 16:00 us Zamowienia w przemysle m/m lipiec
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=12 US o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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