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Kapitat odptywa z gietd regionu

W ostatnim tygodniu miat miejsce wzrost

—Kurs EUR/PLN Indeks apetytu na ryzyko EMEA

4,40 r 6.0
awersji do ryzyka. Nasz indeks apetytu na 4,35 - L 4,0
ryzyko spadt do neutralnego poziomu. Na 430 1 r 20
zmiane wplyw miaty wszystkie jego sktadowe, v o0
4,20 - -2,0
sposrod  ktorych najsilniej spadt subindeks » y
opisujacy sytuacje na gietdach. Duzy wptyw na a0 ] 60
indeks apetytu na ryzyko wywart rowniez 4,05 - L 8,0
wzrost zmiennoS¢  opcji, ktérej  spadki 400 1  -100
dotychczas wspieraty waluty regionu. Odplyw — “rlowis S S — - 120
kapitatu z gield nie przetozyt sie jednak na MIN. POZIOM MAKS. ZMIANA
ostabienie ztotego. Kurs EUR/PLN spadt ponizej -9,70 0,1 4,35 INDEKS -1,0
4,19, podczas gdy historyczne zaleznoéci SSbels
) S -1,72 0,4 1,22 GIELDY -0,35
pomiedzy apetytem na ryzyko w regionie i sitg
.. . . . -2,11 -1,0 1,22 OBLIGACIE -0,12
polskiej waluty wskazujg, Zze notowania
powinny znajdowa¢ sie w okolicy 4,2060. Ta =22 g b2 STAWKICDS P20
... . » ZMIENNOSCI
roznica moze stanowi¢ przestanke do powrotu 2,74 L 1,46 OPCII -0,304
200 SESJI ZMIANA

notowan powyzej 4,20.
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Indeks i jego sktadowe:
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-12,00 - -4,00
cze 13 lip 13 sie 13 wrz 13 paz 13 lis 13
EUR/PLN EUR/HUF EUR/CZK LIRA (do koszyka) ~ RUBEL (do koszyka)
Kursy walut regionu wykazujg statystycznie istotng i dos¢
-0,87 0,01 0,06 -0,64 -0,43

stabilng w czasie korelacje liniowg ze wskaznikiem. Jest ona
- obecnie bardzo silna dla liry i ztotego, umiarkowana dla
rubla , a staba w przypadku EUR/HUF i EUR/CZK.
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— Kurs EUR/HUF

Indeks apetytu na ryzyko EMEA

Kurs EUR/CZK Indeks apetytu na ryzyko EMEA

310,00 - r 6,000 28,00 - r 6,000
L ] F 4,000
305,00 - 4,000 27,50
- 2,000 27,00 - - 2,000
300,00 A
’ | - 0,000
0,000 26,50
295,00 - L. r -2,000
2,000 26,00 -
 -4,000
]  -4,000 !
290,00 25,50 A
 -6,000
 -6,000
285,00 - 25,00 1 L -8,000
- -8,000
] 24,50 - - -10,000
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24,00 . . . . ; ; ; ; -12,000
275,00 . . T . . T : . -12,000 marzec 13 czerwiec 13 wrzesien 13
marzec 13 czerwiec 13 wrzesien 13
Kurs liry do koszyka walut Indeks apetytu na ryzyko EMEA = Kurs rubla do koszyka walut Indeks apetytu na ryzyko EMEA
39,00 1+ r 6,000 2,50 ~ r 6,000
L 4,000 -4
38,00 A ' 2,40 - ,000
2,000 F 2,000
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33,00 A b
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marzec 13 czerwiec 13 wrzesien 13 marzec 13 czerwiec 13 wrzesien 13




TMS J Brokers | INDEKS APETYTU NA RYZYKO

DOM MAKLERSHKI

METODOLOGIA
W celu umozliwienia pordwnania notowan réznych klas aktywow postugujemy sie statystyka z-score, ktdra polega
na standaryzacji notowan w oparciu o Srednig i odchylenie standardowe. W nastepnym kroku liczona jest $rednia z tych
z-scorow w ramach danej klasy aktywdw. Ostateczna wartos¢ indeksu apetytu na ryzyko jest sumg czterech takich $rednich
dla: indeksow gieldowych, rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, stawek CDS i implikowanych

Zmiennosci opcji.
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnos$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikéw serwisdéw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okresSlenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow intereséw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,,zastrzezenia”.



