RAPORT PORANNY

Oczekiwanie na ECB i NFP RYNKI W PIGULCE
Od rana dolar amerykanski odrabia cze$¢ strat z poczatku sesii WALUTY G10
azjatyckiej. Obecnie kurs EUR/USD powraca ponizej 1,35. Kurs EUR/USD -
EUR/PLN kontynuuje lekki trend wzrostowy z tego tygodnia. USD/IPY

Obecnie notowania wzrastajg do 4,1850. Z kolei USD/PLN zbliza GBP/USD
sie do 3,10. AUD/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/CHF 1,2308
Zrédto: TMS Direct EUR/GBP 0,8403
EUR/JPY 133,0700

L . . . . EUR/AUD 1,4194
za pazdziernik oraz pierwsze z Hiszpanii (09:13) i Wtoch (09:43), a WALUTY REGIONU

Dzi$ z Eurolandu poznamy finalne wartosci indekséw PMI dla ustug

ponadto wyniki sprzedazy detalicznej (11:00) oraz zamdwienia w EUR/PLN 4,1797

niemieckim przemysle (12:00) za wrzesien. Z kolei uwage USD/PLN 3,095

rodzimych uczestnikéw rynku z pewnoécia przykuje decyzja Rady Sl 3,3959

o B o GBP/PLN 4,9740
Polityki Pienieznej ws. stop procentowych (tradycyjnie wczesnym EUR/HUF 296,56
popotudniem) oraz przede wszystkim pdzniejsza konferencja USD/HUF 219,61
prasowa z udziatem prezesa NBP Marka Belki (16:00). Uwazamy EUR/CZK 25,8220

jednak, ze na dzien przed posiedzeniem ECB oraz dwa dni przed LoD/ CaN Ll

i WALUTY EMERGING MARKETS
raportem z amerykanskiego rynku pracy uczestnicy rynku USD/TRY 2 0255
wstrzymajg sie z wazniejszymi decyzjami, dlatego tez dzi$ nie USD/RUB 32,4676
spodziewamy sie podwyzszonej zmiennoéci. Wczoraj prezes ECB USD/ZAR 10,2058

USD/KRW 1060,90

USD/TWD 29,4450
komentarzy na temat ostatniego spadku tempa inflacji oraz USD/MXN 13,1231

Mario Draghi w trakcie swojego wystgpienia publicznego unikat

mozliwosci dalszego poluzowania polityki pienieznej. Jutro jednak USD/BRL 2,2890
INDEKSY GIE£DOWE
ZAMK.

moze zasygnalizowac intencje uruchomienia kolejnej rundy LTRO

(niskooprocentowanych pozyczek dla bankéw). Gdyby tak sie stato S&P 500

kurs EUR/USD powinien spas¢ ponizej minimow z tego tygodnia NIKKEI 225
(1,3440). DAX
WIG

TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

ZMIANA %

0,01
-0,32

0,24
0,02
0,02
0,06
0,27
-0,04

0,29
0,53
0,02
0,06

ZMIANA %

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zt, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



RAPORT PORANNY TMS F§Brokers

e e e ° RYNEK SUROWCOWY
I“ KURS ZMIANA
1 L‘ | ' INDEKS S&P GSCI
' ‘!H hl m INDEKS CRB
I|| l' ' ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
Y MIEDZ COMEX
e . e — ZtOTO
— R = = SREBRO
— e m— e INDEKS S&P GSCI
Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN

Zrodto: TMS Direct
Polska: stopy diugo bez zmian
Zgodnie z zapowiedziami cztonkéw RPP do konca tego roku stopy :
pozostang niezmienione, jednak komplikujgca sie sytuacja makro

stawia pod znakiem zapytania tak krotki horyzont tej obietnicy. 31 paz 1lis 4lis 5lis
Uwazamy, ze Rada powinna podja¢ decyzje o przedtuzeniu RYNEK PIENIEZNY

obietnicy niskich stép — decyzja taka bytaby zgodna z WIBOR EURIBOR  LIBOR USD
zapowiedziami prezesa NBP Marka Belki, ktory dwa tygodnie temu
zasygnalizowat taka mozliwos¢ w jednym z wywiaddw. Sadzimy
réwniez, ze juz w potowie przysztego roku, RPP zacznie dostrzegaé
narastajaca presje inflacyjng, co nie pozostanie bez znaczenia na
poziom stop. Zaktadamy, ze w II potowie roku RPP dwukrotnie WYCENA PRZYSZtYCH STAWEK WIBOR 3M

podniesie stopy o 25 bp. Uwazamy, ze jezeli w trakcie konferencji [
prasowej Marek Belka wypowie sie w gotebim tonie, zwracajac

uwage np. na niska presje inflacyjng oraz sugerujgc mozliwoéé [ m
utrzymywania stop na niezmienionym poziomie dtuzej niz do konca 0]

roku, zioty moze lekko stracic na wartosci. Wiecej na temat
dzisiejszej decyzji we wczorajszej opinii TMS: RPP musi wydtuzyc SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC
forward guidance.
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Rys. 3. Dekompozycja inflacji CPI EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédio: Bloomberg; obliczenia wtasne WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-11-06 PL Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) listopad 2,50 2,50

2013-11-06 01:30 AU Bilans handlu zagranicznego (min AUD) wrzesien -500,00 -815,00 -284,00
2013-11-06 09:00 (074 Produkcja przemystowa r/r (%) wrzesien 6,00 1,60
2013-11-06 09:00 (074 Bilans handlu zagranicznego (mld CZK) wrzesien 33,25 20,59
2013-11-06 09:50 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) pazdziernik (ost.) 50,20 50,20
2013-11-06 09:55 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) pazdziernik (ost.) 52,30 52,30
2013-11-06 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) pazdziernik (ost.) 51,50 51,50
2013-11-06 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) pazdziernik (ost.) 50,90 50,90
2013-11-06 10:30 GB Produkcja przemystowa r/r (%) wrzesien 1,80 -1,50
2013-11-06 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrzesien -0,40 0,70
2013-11-06 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrzesien 0,60 -0,30
2013-11-06 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe r/r (%) wrzesien 5,60 3,10
2013-11-06 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe m/m (%) wrzesien 0,50 -0,30
2013-11-06 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) listopad ( 1) 6,40
2013-11-06 13:30 us Raport Challengera r/r (%) pazdziernik 19,10
2013-11-06 16:00 CA Indeks Ivey PMI (pkt.) pazdziernik 51,50 51,90
2013-11-06 16:00 (SIS Indeks wskaznikow wyprdzedzajgcych Conference Board (pkt.) wrzesien 0,60 0,70
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI={012QUIS o le] /IR0 ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(M0 MUS o Re] VIR M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowgq stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% Y ISy P =@ -0l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl TRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

M [IGNEREN (A% Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 2 Yv] YNNGl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcdw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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