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Dane o zatrudnieniu moga umocnic¢ dolara RYNKI W PIGULCE

Wczoraj kurs EUR/USD ustanowit szczyt na 1,3675. Od rana WALUTY G10
eurodolar znizkuje do wczeéniej przetamanej linii poprowadzonej KURS ZMIANA

L EUR/USD
po szczytach z listopada (1,3655). Umocnienie odnotowata réwniez USD//JPY
polska waluta. Kurs EUR/PLN ustanowit minimum przy 4,1840, a GBP/USD 1,6343 -0,02

USD/PLN przy 3,06. Dzi$ kurs odreagowuje wczorajsze spadki. AUD/USD
EUR/PLN ros$nie do 4,19, a USD/PLN do 3,0670. NZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

' ’ 27lis  28lis 291
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD

Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2255
EUR/GBP 0,8357 0,06

Umocnienie euro byto efektem mniej gofebiej niz spodziewali sie

inwestorzy wypowiedzi Mario Draghiego. Decydenci :35:3; 1?3;3380
zakomunikowali brak koniecznosci dalszego Iuzowania polityki WALUTY REGIONU
pienieznej, podczas gdy na rynkach finansowych utrzymywato sie EUR/PLN 4,1915
przekonanie, ze ECB przygotuje sobie grunt pod dalsze USD/PLN 3,069 -0,05
ztagodzenie polityki Banku. Mniej pesymistyczne od oczekiwan CHF/PLN 3,4204 0,06

okazaty sie rowniez przedstawione na wczorajszej konferencii Clel Y 2l 0
EUR/HUF 302,09 -0,02

prognozy. Prognoza wzrostu PKB na 2014 rok zostata obnizona do USD/HUF S e
1,1 proc. podczas gdy rynek spodziewat sie rewizji do 1,0 proc. W EUR/CZK 74560 -0.02
2014 inflacja HICP ma wynies¢ 1,1 proc., a w 2015 dynamika cen USD/CZK 20,1033
ma przyspieszy¢ do 1,3 proc. Dzi$ uwaga inwestorow bedzie WALUTY EMERGING MARKETS
skupiona na danych z amerykanskiego rynku pracy, ktére poznamy USD/TRY 2,0394
0 14:30. Rynek spodziewa sie, ze zmiana zatrudnienia w sektorze BRI el Ll

. . . . USD/ZAR 10,4788 -0,26
pozarolniczym w USA w listopadzie wyniosta 180 tys. (w

USD/KRW 1057,90 0,07
poprzednim miesigcu odczyt wynidst 204 tys.). Jesli te oczekiwania USD/TWD 29,6230 0,21
sie zrealizujg, to bedzie to odczyt powyzej tegorocznej Sredniej USD/MXN 13,1001
(170 tys.). Na podstawie rozktadu czestotliwosci prognoz mozna USD/BRL 2,3567

INDEKSY GIELDOWE
ZAMK. ZMIANA %

oceni¢ prawdopodobienstwo odczytu powyzej 200 tys. na 23,5

roc. — zmiana zatrudnienia powyzej tego poziomu wywotatab

P . ... POWYz€) teg -p . y_ 4 S&P 500 1640,4

dyskusje na temat wczesniejszego rozpoczecia ograniczenia skupu NIKKEI 225 135785 245

aktywow, co spowodowatoby aprecjacje dolara. DAX 2443,7 -1,68
WIG 8285,8 -0,76
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB 0,00%

430000

ROPA WTI 97,2 3,38%
ROPA BRENT 112,9 1,23%
MIEDZ LME 69550  -0,14%

MIEDZ COMEX 318,2 0,33%
ZtOTO -0,38%
SREBRO

INDEKS S&P GSCI
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

Réwnoczesnie z danymi z rynku pracy za listopad naptyng dane o
dochodach i wydatkach Amerykandw w pazdzierniku. Rynek RYNEK PIENIEZNY

spodziewa sie wzrostu indeksu PCE Core o 0,1 proc. w skali NE0R EURIBOR  LSOR LD
miesigca. Odczyt ten pozostanie jednak zapewnie w cieniu danych
o zatrudnieniu. O 14:30 poznamy réwniez stope bezrobocia w
Kanadzie, a o 15:55 zostanie opublikowany wstepny odczyt
Indeksu Uniwersytetu Michigan za grudzien. O 12:00 poznamy

WYCENA PRZYSZtYCH STAWEK WIBOR 3M
natomiast dynamike zaméwien w niemieckim przemysle.

50
Inwestorzy spodziewajg sie jej spadku w pazdzierniku o 1 proc.
m/m, co jest jednak spowodowane gtéwnie efektem bazy g2
wynikajgcym z wysokiego odczytu miesigc wczesnie;j. 03

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)

9 wrz
5.0 ‘ TED SPREAD
: LIBOR USD 3M - OIS
] —=1 ¢ A ¢ LIBOR USD 3M - ST. FED
-34 <16 2 20 38 56 74 92 110 128 146 164 182 200 218 236 EURIBOR 3M - OIS

Rys. 3. Rozktad czestotliwosci prognoz NFP EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: Bloomberg WIBOR 3M - ST. NBP 5,0
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-12-06 09:00 CH Rezerwy walutowe (min CHF) listopad 435,30 434,72 435,70
2013-12-06 09:00 HU Produkcja przemystowa r/r (%) pazdziernik (wst.) 5,00 3,10 6,00
2013-12-06 09:15 CH Inflacja CPI r/r (%) listopad -0,10 -0,30
2013-12-06 12:00 DE Nowe zamowienia przemystowe r/r (%) pazdziernik 4,10 7,90
2013-12-06 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe m/m (%) pazdziernik -1,00 3,30
2013-12-06 14:00 PL Rezerwy walutowe (min USD) listopad 105544,00
2013-12-06 14:30 CA Zmiana w zatrudnieniu (tys.) listopad 10,00 13,20
2013-12-06 14:30 CA Stopa bezrobocia (%) listopad 7,00 6,90
2013-12-06 14:30 us Indeks PCE Core m/m (%) pazdziernik 0,10 0,06
2013-12-06 14:30 us Wydatki Amerykanow m/m (%) pazdziernik 0,20 0,20
2013-12-06 14:30 us Przychody Amerykanow m/m (%) pazdziernik 0,30 0,50
2013-12-06 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) listopad 175,00 212,00
2013-12-06 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) listopad 183,00 204,00
2013-12-06 14:30 us Stopa bezrobocia (%) listopad 7,20 7,30
2013-12-06 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) grudzien (wst.) 75,10
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl
Mtodszy Analityk Grzegorz Zateski - gz@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
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