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Tydzien waznych wydarzen RYNKI W PIGULCE

Od poczatku sesji azjatyckiej dolar amerykanski lekko zyskuje na WALUTY G10

wartoéci. Kurs EUR/USD znizkuje do 1,3620. Dzié najwieksza EUR/USD e
uwage powinien przyku¢ odczyt inflacji CPI ze strefy euro (11:00). USD/IPY

Kluczowe dla rynkéw finansowych wydarzenia beda jednak miaty GBP/USD

miejsce w kolejnych dniach biezacego tygodnia. AUD/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/CHF 1,2345
Zrédto: TMS Direct EUR/GBP 0,8310 0,00
EUR/JPY 142,2500

EUR/AUD 1,5258
Europejski Bank Centralny (czwartek) oraz Rada Polityki Pienieznej WALUTY REGIONU

O polityce pienieznej decydowaé bedg m. in. Bank Anglii,

(Sroda), tydzien natomiast zwienczy raport z amerykanskiego EUR/PLN 4,1762
rynku pracy za grudzien. Pomimo coraz wolniejszego przyrostu USD/PLN 3,066 -0,08
CHF/PLN 3,3828 0,20

GBP/PLN 5,0252 -0,01
oraz pozostajgcej nisko inflacji uwazamy, ze ECB nie zdecyduje sie EUR/HUF 299 50 0.00

podazy pienigdza w strefie euro, ograniczonej akcji kredytowej

na dalsze poluzowanie polityki pienieznej. Mario Draghi powinien USD/HUF 219,86 -0,07
jednak pozostawi¢ sobie otwarta furtke do takiej decyzii EUR/CZK 27,5040 -0,03
USD/CZK 20,1917

WALUTY EMERGING MARKETS
razie potrzeby moga zostaC zastosowane. To z kolei nie bedzie USD/TRY 2,1780

powtarzajac, ze Bank dysponuje szeregiem instrumentéw, ktore w

wspiera¢ sity wspdlnej waluty. Z drugiej strony kolejny odczyt USD/RUB 33,2480 -0,06
USD/ZAR 10,6607 -0,16
USD/KRW 1068,38 -0,28

USD/TWD 30,0820 0,06
utwierdzi nas w przekonaniu o zblizajgcej sie intensyfikacji USD/MXN 13,0964 -0,08

zmiany zatrudnienia w Stanach Zjednoczonych bliski 200 tys.
potwierdzi pozytywng tendencje na amerykanskim rynku pracy i

ograniczania tempa skupu aktywdéw prowadzonego przez Rezerwe USD/BRL 2,3799
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK. ZMIANA %

Federalng. Gotebie stowa prezesa ECB w potaczeniu z dobrymi
danymi z USA powinny przetozy¢ sie na umocnienie dolara S&P 500
wzgledem euro. Uwazamy, ze kurs EUR/USD w tym tygodniu moze NIKKEI 225

spas¢ do 1,3450. DAX
WIG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
T RS INDEKS S&P GSCI 0,00%
INDEKS CRB 0,00%
ROPA WTI -0,57%
ROPA BRENT -0,05%
MIEDZ LME 0,45%
MIEDZ COMEX 0,52%
Z£0TO 0,04%
SREBRO 0,16%
INDEKS S&P GSCI
Rys. 2. Gtéwna stopa ECB i inflacja w strefie euro -
Zrédto: Bloomberg :
Polska: ztoty straci do dolara
31 gru 2 sty 3 sty 6 sty
Zgodnie ze swoim zobowigzaniem, kosztu pienigdza zmieni¢ nie RYNEK PIENIEZNY
powinna réwniez Rada Polityki Pienieznej. Ponadto niczego WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

nowego nie powinniSmy dowiedzie¢ sie podczas konferencji
prasowej, dlatego tez styczniowe posiedzenie rozpatrujemy w
kategorii non-event. Zioty wiec pozostanie pod wplywem
czynnikdow zewnetrznych i notowan eurodolara. Uwazamy, ze

polska waluta straci wobec dolara i pozostanie relatywnie stabilna LATSENE ARG AR LIS CLIESSE

wobec euro. Sadzimy, ze kurs USD/PLN ma szanse wzrosng¢ do
3,10, a EUR/PLN pozostanie w przedziale 4,15 — 4,19.

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)
g F - 7 }“ 11 paz
]
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= T & T = w T wlw [ & [ = lol s = lelw=lslas®_ | LIBOR USD 3M - OIS
Rys. 3. Wykres dzienny kursu EUR/PLN LIBOR USD 3M - ST. FED
Zrédto: TMS Direct EURIBOR 3M - OIS

EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio (0]s[e74Y
2014-01-07 01:30 AU Bilans handlu zagranicznego (min AUD) listopad -300,00 -529,00 -120,00
2014-01-07 08:00 DE Sprzedaz detaliczna r/r (%) listopad -0,10 1,60
2014-01-07 09:00 CH Rezerwy walutowe (min CHF) grudzien 435,00 435849,51
2014-01-07 09:55 DE Stopa bezrobocia (%) grudzien 6,90 6,90
2014-01-07 11:00 EZ Inflacja bazowa r/r (%) grudzien (wst.) 0,90 0,90
2014-01-07 11:00 EZ Inflacja PPI m/m (%) listopad -0,10 -0,50
2014-01-07 11:00 EZ Inflacja PPI r/r (%) listopad -1,30 -1,40
2014-01-07 14:00 PL Rezerwy walutowe (min USD) grudzien 107048,00
2014-01-07 14:30 CA Bilans handlu zagranicznego (mid CAD) listopad -0,15 0,08
2014-01-07 14:30 us Bilans handlu zagranicznego (mid USD) listopad -40,00 -40,64
2014-01-07 16:00 CA Indeks Ivey PMI (pkt.) grudzien 53,70
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkO0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=l QUISInJe]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
W(:{0l2 MU o le] /IRy M2 =0l ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
U101 YRRy I =0 ]l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{01 8c] VIERSY N2 RGZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Erzelize M) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20l YN NS Gl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwisdw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
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