RAPORT PORANNY

Rynek pod wptywem NFP

Ze wzgledu na Swieto Niepodlegtoéci w Stanach Zjednoczonych
zmienno$¢ na rynkach finansowych w pigtek byta bardzo
ograniczona. EUR/USD poruszat sie w przedziale 1,3580 — 1,36.
Ztoty pozostaje stabilny i nalezy spodziewa¢ sie utrzymania
obecnego przedziatu wahan w notowaniach EUR/PLN. Ze wzgledu
na brak waznych wydarzen niska aktywnos$¢ inwestoréw zostanie
podtrzymana réwniez dziS, a decyzje inwestoréow pozostang pod
wptywem informacji z rynku pracy USA.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Bezrobocie jest na najnizszym putapie od 2006 roku, a liczba
etatdw przyrasta z sitg i trwatoscig nienotowang w XXI wieku.
Wiadze Fed na pewno z zadowoleniem przyjmujg taki stan rzeczy,
ale umocnienie dolara do wiekszosci walut, ktore obserwowaliSmy
w ubiegtym tygodniu nalezy w znacznym stopniu przypisac
tagodnej retoryce poszczegolnych bankéw centralnych (RBA, ECB,
Riksbank). Postepujaca poprawa kondycji rynku pracy USA sprzyja
normalizacji polityki Fed, ale zaostrzenie retoryki (i w konsekwencji
przyspieszenie umocnienia dolara) wywota dopiero wzrost
dynamiki wynagrodzen, ktéry implikowa¢ bedzie pojawienie sie
presji popytowej na ceny. Mimo to uwazamy, ze w pokiosiu
ubiegtotygodniowych danych dolar pozostanie silny do euro,
korony szwedzkiej i jena, ktorych banki centralne utrzymuija
najtagodniejszy ksztatt polityki monetarnej w przestrzeni G10. W
tym tygodniu kolejnych wskazéwek odnosnie do przysztosci
polityki Rezerwy Federalnej udzieli protokdét z ostatniego
posiedzenia FOMC i seria wystgpien przedstawicieli Komitetu.
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Rynki w pigutce

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD
USD/CHF

30 cze 1 lip

EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/JIPY
EUR/AUD

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USD/CZK

Waluty G-10

kurs

Indeks dolarowy

2 lip 3 lip 4lip

1,2163
0,7917
138,6300
1,4514
Waluty regionu

Waluty emerging markets

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
USD/MXN
USD/BRL

2,1348
34,5800
10,7684
1010,57
29,9090
12,9772
2,2138

Indeksy gietdowe

S&P 500
NIKKEI 225
DAX

WIG20

zamkniecie
1985,4
15379,4
10009,08
2363,00

7 lip

0,04
0,08

-0,32
-0,12
-0,17
-0,04
-0,01

zm. %
0,55
-0,37
-0,20
-0,53

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m_st. Warszawy w Warszawie_ Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.540 zi, kapitat wplacony: 3.537.540 zt, NIP: 524-27-59-131, REGON: 015715078



RAPORT PORANNY

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

08:30 2014-07-07

TMSPF§Brokers

DOM MAKLERSKI

2014-07-07 07:45
2014-07-07 08:00
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CH
DE
DE
CH
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Wydarzenie (01(=
Stopa bezrobocia (%) czerwiec
Produkcja przemystowa r/r (%) maj
Produkcja przemystowa m/m (%) maj
Rezerwy walutowe (min CHF) czerwiec
Produkcja przemystowa r/r (%) maj
Indeks Sentix (pkt.) lipiec
Rezerwy walutowe (min USD) czerwiec
Indeks Ivey PMI (pkt.) czerwiec
cadjpyc

Prognoza

2,90
3,80
0,20
445,00
5,60
7,70

Poprzednio Odczyt
3,00 2,90
1,80 1,30
0,20 -1,80

444351,25
7,70
8,46

102731,20

48,20

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

Dam Maklerski TMS Brokers S5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zi, kapitat wplacony: 3.537.560 2, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMSPF§Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

08:30 2014-07-07
OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl
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