RAPORT PORANNY

Ciag dalszy politycznej gry

Po pigtkowym umocnieniu, dzi§ od rana dolar amerykanski
ponownie traci wobec wspolnej waluty. Kurs EUR/USD obecnie
znajduje sie na 1,3570. Od rana ostabia sie polski ztoty. Kurs
EUR/PLN wzrasta pod 4,21, a USD/PLN do 3,10. Na dzi$ nie ma
zaplanowanych waznych wydarzen. Najwieksze zainteresowanie
powinien wzbudzi¢ odczyt indeksu Sentix ze strefy euro (10:30).

Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrédio: TMS Direct

Ponadto oczy inwestorow caly czas zwrocone sg na Stany
Zjednoczone, gdzie trwa zawieszenie prac administracji rzgdowej
oraz batalia o ustawe o finansowaniu rzadu oraz limit
zadtuzeniowy. W trakcie weekendu Spiker Izby reprezentantdow
John Boehner powiedziat, ze obecnie w Izbie nie ma
wystarczajgcej liczby gtoséw do poparcia ustawy o finansowaniu
rzadu. Dodat réwniez, ze limit zadtuzenia nie zostanie podniesiony
dopdki nie zostang rozwigzane kwestie budzetowe, w tym
dtugoterminowe finansowanie. Stowa te sg o tyle zaskakujgce, ze
jeszcze w czwartek Boehner dat nadzieje na szybkie porozumienie
mowigc, Ze nie dopusci do sytuacji niewyptacalnosci Stanow
Zjednoczonych oraz bedzie dziatat na rzecz porozumienia miedzy
Republikanami i Demokratami. Tak jak wielokrotnie pisaliSmy
uwazamy, ze kongresmeni do samego konca toczy¢ beda
polityczng gre, a porozumienie zostanie wypracowane w ostatniej
chwili — podobnie jak to miato miejsce pod koniec 2011 roku z tzw.
fiscal clifem. Sadzimy, ze wraz ze zblizaniem sie 17 pazdziernika,
czyli momentu osiggniecia limitu zadtuzenia przez USA, rosnac
bedzie awersja do ryzyka. To z kolei powinno przetozy¢ sie na
umocnienie amerykanskiego dolara, spadki na gietdach oraz
ostabienie walut rynkdw wschodzacych (w tym ztotego).
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RYNKI W PIGULCE
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USD/PLN
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GBP/PLN
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USD/HUF
EUR/CZK
USD/CzK

WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
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3,102
3,4325
4,9774
296,96
218,77
25,5620
18,8299

1,9999
32,2535
10,0440
1071,55
29,4350
13,1865
2,2117

INDEKSY GIELDOWE

S&P 500
NIKKEI 225
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

Strefa euro: Pierwszy wskaznik nastrojow w strefie euro

Indeks Sentix, obrazujgcy ocene biezacej sytuacji w gospodarce
oraz oczekiwania inwestoréw w najblizszych szeSciu miesigcach,
jest tradycyjnie pierwszym w miesigcu, ankietowym badaniem
nastrojow w strefie euro i zarazem czesto stanowi dobra
wskazowke przed indeksem ZEW. Konsensus rynkowy zaktada
wzrost indeksu z 6,5 do 8,5 pkt., gdyby tak sie stato byfaby to
najwyzsza warto$¢ od maja 2011 roku. Uwazamy, ze dzisiejszy
odczyt nie powinien mie¢ duzego wptywu na warto$¢ wspdinej
waluty. W kontekscie kursu EUR/USD, naszym zdaniem kluczowe
znaczenie majg doniesienia dotyczace postepéw w negocjacjach
nad budzetem USA.

Last P
msentix = ine Index - on 9/30/13 ~8.7500 +13.5000
m e S nomy Expectations 6 i Headline Index - on 9/30/13 22,0000 +£.7500
msent £uro Adaregate Dverall ind 65157 113672

Rys. 3. Indeksy Sentix
Zrodio: BLOOMBERG
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

2013-10-07 09:00
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2013-10-07 10:30

2013-10-07 14:00
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EZ

PL

Wydarzenie (0] (= Prognoza Poprzednio

Rezerwy walutowe (min CHF) wrzesien 432,50 434171,17
Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien -1,30 2,10
Bilans handlu zagranicznego (mld CZK) sierpien 21,10 28,24
Indeks Sentix (pkt.) pazdziernik 8,50 6,52

Rezerwy walutowe (min USD) wrzesien 109391,00
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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