RAPORT PORANNY

Plan minimum zrealizowany

Pokusa realizacji zyskow na rynku dolara byfa zbyt silna, by jej sie
oprze¢. Crossy z USD w segmentach G10 i EM s3 na poziomach z
pigtkowego ranka i ,zabawa” zaczyna sie na nowo. Dzi$ funt
bedzie szukat wsparcia w danych o produkcji przemystowej.
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| Rys. 1 \“Nyk.res godzinowy kl:IrSU EUR/USD. |

Zrédto: TMS Direct
Niemal wszystko, co dolar amerykanski zyskat w pigtek w reakgcji
na dane z rynku pracy, oddat na starcie nowego tygodnia. Nie
otrzymaliSmy Zzadnych nowych informacji, ktére sktaniatyby do
sprzedazy dolara, a raczej brak swiezych impulséw (i perspektywa
ich braku przez jaki$ czas) sklonita inwestoréw do spieniezenia
zyskow. Na duze prawdopodobienstwo korekty zwracatem uwage
we wczorajszym komentarzu, ale teraz uwazam, ze rynek wykonat
plan minimum, jaki mdgt by¢ mozliwy na samym odreagowaniu
pigtkowej pro-dolarowej euforii. Z okresleniem dalszego kierunku
juz bede ostrozny, gdyz z jednej strony korekta o 100-150
punktow jest wystarczajgca, by zacheci¢ dolarowe byki do powrotu
na rynek. Z drugiej strony w najblizszych godzinach (i dniach)

trudno bedzie o $wiezy sygnat, ktdry pociggnatby rynek.
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Rys. 2. Korekta indeksu Nikkei moze zepchnaé USD/IPY nawet do 107
Zrédto: Bloomberg

RYNKI W PIGULCE

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CAD
USD/CHF

WALUTY G10
KURS

INDEKS DOLAROWY
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EUR/CHF
EUR/GBP
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1,2126
0,7859
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WALUTY REGIONU

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USDh/CzK

WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
USD/MXN
USD/BRL

4,1810
3,309
3,4478
5,3204
307,51
243,32
27,4690
21,7355
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2,4262
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Rys. 3. Wykres 4-godzinowy EUR/PLN - stabilnie
Zrodto: TMS Direct

RBA, BoJl bez zaskoczen. Przed nami produkcja z WIk.

Kalendarium kolejny dzien nie rozpieszcza. Za sobg mamy juz
niezaskakujgce decyzje banku centralnego Australii (stopy bez
zmian, bank wcigz traktuje walute za przewartosciowang) i Japonii
(stopy bez zmian, niewielkie zmiany w komunikacie sugerujg brak
zmian w polityce w najblizszym czasie). Produkcja przemystowa z
Niemiec wypadta bardzo stabo (-4 proc. m/m, prog. -1,5 proc.),
sugerujac, ze nie ma co liczy¢ na odbicie gospodarki w III kw., ale
euro dzielnie zniosto dane. Z publikacji przed nami jedynie
produkcja przemystowa z Wielkiej Brytanii zastuguje na uwage.
Chociaz wrzesniowy PMI dla brytyjskiego przemystu wypadt stabo,
to dzisiejszy raport jest za sierpien, kiedy wskaznik koniunktury
sugerowat solidng dynamike produkcji. W efekcie konsensus dla
odczytu 0% m/m moze by¢ niedoszacowany, stwarzajac szanse na
pozytywne zaskoczenie. O 21:00 przemawia William Dudley z
nowojorskiego Fed, przedstawiciel gotebiego skrzydta.

Jesli dane wesprg funta, mozemy zobaczy¢ spadki na EUR/GBP.
USD/JPY zaczyna utrwala¢ konsolidacje 108-110. EUR/USD
obecnie ma réwne szanse na zblizenie sie do 1,25, jak do 1,27.
EUR/PLN pozostaje stabilny wokot 4,18.
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ROPA WTI
ROPA BRENT
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
07-10-14 5:30 AU Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) pazdziernik 2,50 2,50 2,50
07-10-14 8:00 ] Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien -0,50 2,50 -2,80
07-10-14 8:00 DE Produkcja przemystowa m/m (%) sierpien -1,50 1,60 -4,00
07-10-14 9:00 CH Rezerwy walutowe (mld CHF) wrzesien 457,50 453,90 462,20
07-10-14 9:00 (074 Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien 1,00 8,60 -5,20
07-10-14 9:00 HU Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien (wst.) 12,20 12,30 2,90
07-10-14 9:15 CH Inflacja CPI r/r (%) wrzesien 0,00 0,10 -0,10
07-10-14 10:30 GB Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien 1,70
07-10-14 14:00 PL Rezerwy walutowe (min USD) wrzesien 101971,60
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl (+48) 22 2766243
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki (+48) 603307161 bs@tms.pl
Analityk Konrad Biatas - kbi@tms.pl
Mtodszy Analityk Bfazej Kiermasz - bk@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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