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Rys. 1 Wykres dzienny indeksu dolarowego
zrédto: TMS Direct

Indeks dolarowy wybit linie trendu spadkowego i osiggnat maksimum na
81,3. Najblizszy opdr (81,31 — 81,36) wyznaczajg zgrupowane zniesienia
Fibonacciego ostatnich fal spadkowych (38,2 proc. i 61,8 proc.)
potaczone z lokalnym ekstremum z listopada ubiegtego roku. Wchodzace
w obszar wykupienia oscylatory sugeruja jednak, ze opor ten szybko nie
zostanie sforsowany. W diuzszym terminie jednak caty czas pozostajemy
w trendzie wzrostowym.
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Rys. 2 Wykres dzienny EUR/USD
zrédto: TMS Direct

Kurs EUR/USD przebit linie szyi (1,3625) formacji podwdjnego szczytu,
ktéra dodatkowo zarysowata sie pod oporem wyznaczonym przez
maksimum z wrze$nia oraz 61,8 proc. zniesienie Fibonacciego. Po
wykonaniu ruchu powrotnego do wspomnianej linii szyi, notowania
ustabilizowaly sie tuz powyzej linii trendu wzrostowego poprowadzonej
od dotka z lipca 2013 r. Jej przebicie powinno otworzy¢ droge do
realizacji zasiegu spadkéw formacji podwdjnego szczytu (1,3440).

OPORY 1,3625 11,3835 1,4150 WSPARCIA 1,3570 1,33 1,31
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Rys. 3 Wykres dzienny GBP/USD
zrédto: TMS Direct
Po nieudanym tescie oporu wyznaczonego przez maksimum z potowy
2011 roku, notowania znizkowaty w kierunku linii trendu wzrostowego
poprowadzonej od dotka z lipca ubiegtego roku. Objecie bessy na
interwale 1d moze zwiastowa¢ dtuzszg fale spadkowa. Do linii trendu
dotart réwniez oscylator RSI(9). Ewentualne jej przebicie stanowi¢ bedzie

sygnatem kontynuacji spadkéw kursu.

1,66 1,6750 1,69 1,6320 1,6250 1,59
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Rys. 4 Wykres dzienny EUR/GBP

zrédto: TMS Direct
Spadki EUR/GBP wyhamowaty na wsparciu wyznaczonym przez 50- proc.
zniesienie ostatniej silnej fali wzrostowej oraz minimum z listopada
(0,8255 — 0,8280). Utrzymujacy sie powyzej obszaru wyprzedania
oscylator RSI(9) wskazuje na mozliwo$¢ kontynuacji spadkow do dolnej
bandy kanatu (obecnie 0,82), w ktérym notowania poruszajg sie od

sierpnia ubiegtego roku.

0,833 0,8465 0,85 0,825 0,821 0,816
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Rys 5 Wykres dZ|enny USD/JPY
zrédto: TMS Direct

Kurs USD/JPY wykonat ruch powrotny do przebitego oporu na 103,75
(szczyt z maja). Caty czas jednak pozostajemy w trendzie wzrostowym, a
notowania zmierzajg do realizacji modelowego zasiegu po wybiciu z
formacji trojkata (109,5). Ewentualny spadek ponizej wspomnianego
wsparcia na 103,7 moze zwiastowac gtebszg korekte. Na taki scenariusz
wskazujg réwniez dywergencje z RSI(9) oraz wygenerowany w ostatnich
dniach sygnat sprzedazy na oscylatorze stochastycznym wolnym.
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Rys. 6 Wykres dzienny EUR/JPY
zrédto: TMS Direct

Notowania EUR/JPY zrealizowaty modelowy zasieg wzrostéw po wybiciu z
formacji klina zwyzkujacego i osiggnety maksimum na 145,7. Poziom ten
rowniez pokryt sie z gérng bandg kanatu wzrostowego, w ktorym
notowania poruszajg sie od lutego ubiegtego roku. Po diugim okresie
wykupienia, oscylatory wygenerowaty sygnaty sprzedazy (réwniez na
interwale tygodniowym), co moze stanowi¢ zapowiedz gtebszej korekty.

145,7 147,85 151,8 141,4 134,7 131,
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Rys. 7 Wykres dzienny USD/CHF
zrédto: TMS Direct
Po zrealizowaniu podwdjnego dotka oraz przebiciu linii  trendu
spadkowego zwyzki USD/CHF przy 0,91 powinny wytraci¢ impet. Takiemu
scenariuszowi sprzyja fakt, ze RSI (14) znalazt sie przy poprzednich
ekstremach. Po korekcie, ktdra nie bedzie gtebsza niz 0,90 spodziewamy
sie jednak powrotu do wzrostéw w kierunku 0,92, gdzie przebiega 38,2

proc. zniesienia spadkéw z 2013 roku.
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Rys. 8 Wykres dzienny EUR/CHF
zrédto: TMS Direct
Spodziewamy sie okresu stabosci franka do szerokiego spektrum walut.
Zgodnie z naszymi oczekiwaniami EUR/CHF obronit poziom 1,22
i zdecydowanie ruszyt na pdtnoc. Po przebiciu linii trendu poprowadzonej
od czerwcowych maksiméw kolejny wazny poziom to strefa
1,2450-1,2470. Bioragc pod uwage wchodzenie RSI w obszar wykupienia
oraz dotychczasowy ksztatt dzisiejszej Swiecy, spodziewamy sie, ze przed

przebiciem tych pozioméw dojdzie do korekty.

1,2400 11,2450 1,2470 1,2350 1,2280 1,22
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Rys 9 Wykres dZ|enny AUD/USD
zrédto: TMS Direct

Notowania wybronity wsparcia wyznaczonego przez ubiegtoroczne
minima na 0,8820. Stabos$¢ odbicia moze jednak oznacza¢, ze jest to
jedynie krotkoterminowa korekta. Co wiecej wzrosty zatrzymaty sie na
przyspieszonej linii trendu spadkowego (poprowadzonej od szczytu z
pazdziernika), a notowania zarysowaty prospadkowg $wiecowg formacje
dtugoterminowego  trendu

objecia bessy. Sygnatem kontynuacii

spadkowego powinno by¢ przebicie wspomnianego minimum na 0,8820.

0,99 0,917 0,9445 0,882 0,81 0,69

Rys 10 Wykres d2|enny NZD/USD
zrédto: TMS Direct

NZD/USD w krotkoterminowym i do$¢ tagodnym trendzie spadkowym.
Obecnie notowania testujg opor (0,8310 — 0,8330) wyznaczony przez

grudniowe maksimum oraz 50- proc. zniesienie fali spadkowej

rozpoczetej w pazdzierniku. Zblizajgce sie do obszaru wykupienia

oscylatory RSI i stochastyczny wolny zwiastowaé jednak moga zblizajacy
sie kolejny impuls spadkowy. W ostatnich miesigcach przeciecie $rednich

w skrajnych obszarach, na oscylatorze stochastycznym tranie

zwiastowato odwrocenie tendencji.

0,833 0,84 0,854 0,8115 0,808 0,78
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Rys. 11 Wykres dzienny EUR/PLN
zrédto: TMS Direct
Kurs EUR/PLN dotki ustanawiat przy silnym wyprzedaniu i wielokrotnej
dywergencji z oscylatorem PKS (10,3,3). Odbicie napotkato na silny opdr
(50 — sesyjna Srednia, wieloletnia, naruszona linia trendu wzrostowego).
Przebicie przez RSI spadkowej linii trendu zapowiada kontynuacje zwyzek
w okolice 4,20 (spadkowa linia trendu, respektowana 200 — dzienna
Srednia ruchoma). Jednak PKS (10,3,3) przy maksimum przedziatu

wahan sugeruje, ze korekta moze (chwilowo) wytraci¢ impet.

4,18 4,20 4,24 4,08 4,12 4,16

Rys. 12 Wykres dzienny USD/PLN
zrédto: TMS Direct
USD/PLN po wyjsciu z krotkoterminowego kanatu spadkowego
kontynuuje korekcyjne zwyzki i testuje 50 — sesyjng $rednig ruchoma,
spadkowq linie trendu oraz strefe powigzang z lokalnymi ekstremami, w
tym bardzo waznym minimum odnotowanym po posiedzeniu FOMC w IX.
Jej pokonanie otwiera droge do 3,10, gdzie przebiega gérna banda
tagodnie nachylonego kanatu. Wzrosty potwierdzane sg przez odbicie

RSI(14) — oscylator ma miejsce do wzrostow do spadkowej linii trendu.

3,08 3,10 3,12 2,98 3,02 3,05
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Trendy wzrostowe Trendy spadkowe Metodologia

KURS CHF/JPY
KURS USD/CAD
KURS GBP/JPY
KURS USD/JPY
KURS EUR/JPY
KURS GBP/AUD
KURS GBP/AUD

AKTYWNY KONTRAKT FUTURES NASOJE

KURS EUR/CZK
KURS GBP/NOK
KURS EUR/AUD
KURS GBP/CAD

AKTYWNY KONTRAKT FUTURES NA MIEDZ (COMEX)

KURS USD/ZAR
KURS GBP/CZK
SREDBRO SPOT
KURS NZD/PLN
KURS NZD/CHF

AKTYWNY KONTRAKT NA PSZENICE

KURS AUD/NZD
KURS AUD/SEK
KURS AUD/USD

AKTYWNY KONTRAKT FUTURES NA INDEKS WIG 20
AKTYWNY KONTRAKT FUTURES NA CUKIER #11

KURS CAD/PLN
KURS EUR/NZD

AKTYWNY KONTRAKT FUTURES NA ROPE WTI

ZkOTO SPOT
KURS CAD/CHF

AKTYWNY KONTRAKT FUTURES NA SOJE

KURS NZD/GBP

Z wykorzystaniem oscylatora ADX
w szerokiej grupie blisko stu walut i
kontraktow futures (uwzgledniamy
najbardziej aktywny) na surowce
oraz indeksy gietdowe zostaty
wyselekcjonowane te, ktdrych
notowania znajdujg sie w trendzie
(ADX > 20). Podlegajace
szczegolnie sinemu trendowi (ADX
> 40) wyrdznione zostaty
pogrubieniem. Kierunek trendu
determinowany jest przy tgcznym
zastosowaniu wskaznikow DMI oraz
MACD. Jesli DMI+> DMI-, a
histogram MACD przybiera wartosci
dodatnie identyfikowany jest trend
wzrostowy. Sytuacja, w ktorej
DMI+< DMI- i histogram MACD
przybiera wartosci ujemne
kwalifikowana jest jako trend
spadkowy. W przypadku, gdy oba
wskazniki wysytajg sprzeczne
sygnaty waluta/instrument nie jest
uwzgledniana w zestawieniu.

Zestawione w tabeli wskazniki majg jedynie charakter podgladowy rekomendacji w $wietle ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Co wiecej, Dom Maklerski
TMS Brokers S.A. zastrzega, ze mogag sta¢ w sprzecznosci z rekomendacjami i prognozami wydawanymi przez DM TMS Brokers S.A.
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objasnienia — str. 11
Hist. zmiennosc¢ RELACIA MA10

Zmiana 5 sesji (proc.) (30 sesji; proc.) IMA 20 RSI 14D
1,3524 1,3612 1,3893 EUR/USD -1,08 5,0 44,3
1,6220 1,6467 1,6603 GBP/USD -0,58 4,9 58,0
101,6300 | 104,8700 105,4400 ~ USD/JIPY 0,38 8,0 62,3
0,8800 0,9091 0,9127 USD/CHF -1,89 6,9 61,7
0,8821 0,8941 0,9168  AUD/USD 0,63 7,9 44,6
0,8085 0,8311 0,8335 NzD/USD 1,44 6,7 61,2
1,0559 1,0807 1,0829  USD/CAD -1,52 6,2 67,7
6,0481 6,1958 6,2162  USD/NOK -2,03 8,9 60,0
6,4068 6,5625 6,6188 USD/SEK -1,88 7,8 55,3

Hist. zmiennosc RELACIA MA10

30 - sesyjny przedziat wahar Zmiana 5 sesji (proc.) (30 sesfi; proc.) IMA 20 RSI 14D

Zrodfo danych: BLOOMBERG

Zestawione w tabeli wskazniki majg jedynie charakter podgladowy rekomendacji w $wietle ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Co wiecej, Dom Maklerski
TMS Brokers S.A. zastrzega, ze mogda sta¢ w sprzecznosci z rekomendacjami i prognozami wydawanymi przez DM TMS Brokers S.A.
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Zmiana 5 sesji (proc.) g%t's::;ii?;::jé) REL?SIJ: 2IV(I)A10 RSI 14D
1,3524 1,3614 1,3893 EUR/USD -1,11 5,0 44,0
0,8253 0,8266 0,8467 EUR/GBP 0,46 6,7 37,8
138,3100 142,7400 145,6900 EUR/JPY 1,50 7,8 56,1
1,2167 1,2372 1,2395 EUR/CHF -0,82 2,8 68,7
1,4800 1,5224 1,5597  EUR/AUD 1,77 9,0 50,4
1,6353 1,6377 1,6997 EUR/NzD 2,56 8,2 36,9
1,4354 1,4714 1,4818 EUR/CAD -0,39 6,8 60,5
8,2732 8,4305 8,5459 EUR/NOK -1,00 7,9 55,8
8,8200 8,9353 9,0986 EUR/SEK -0,85 6,5 52,0

Hist. zmiennosc RELACIA MA10 RSI 14D

30 - sesyjny przedziat wahan Zmiana 5 sesji (proc.) (30 sesji; proc.) I MA 20

Zrodfo danych: BLOOMBERG

Zestawione w tabeli wskazniki majg jedynie charakter podgladowy rekomendacji w $wietle ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Co wiecej, Dom Maklerski
TMS Brokers S.A. zastrzega, ze mogda sta¢ w sprzecznosci z rekomendacjami i prognozami wydawanymi przez DM TMS Brokers S.A.




TMS S Brokers | TYGODNIK TECHNICZNY

DOM MAKLERSKI

objasnienia — str. 11

Hist. zmiennosc RELACIJA MA10 RSI 14D

Zmiana 5 sesji (proc.) (30 sesji; proc.) IMA 20

4,1318 4,1793 4,2079 EUR/PLN -0,55 2,6 56,3
27,2530 27,4600 27,7470 ~ EUR/CZK -0,42 3,8 54,0
295,9000 | 300,2000 304,0200  EUR/CZK -1,01 5,6 58,9
2,7363 2,9639 3,0151 EUR/CZK 10,25 10,3 70,8

Hist. zmiennosc¢ RELACIA MA10

(30 sesji; proc.) IMA 20 RSI 14D

30 - sesyjny przedziat wahan Zmiana 5 ses;ji (proc.)

2,9877 3,0713 3,1064 USD/PLN -1,66 5,9 57,6
19,7585 20,1797 20,3085 USD/CZK -1,49 7,5 56,1
213,2900 | 220,6100 224,6100 ~ USD/HUF -2,04 8,7 58,6
2,0122 2,1778 2,1948  USD/TRY -1,36 11,5 70,8

Hist. zmiennosc RELACIJA MA10 RSI 14D

30 - sesyjny przedziat wahan Zmiana 5 sesji (proc.) (30 sesji; proc.) IMA 20

Zrodfo danych: BLOOMBERG

Zestawione w tabeli wskazniki majg jedynie charakter podgladowy rekomendacji w $wietle ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Co wiecej, Dom Maklerski
TMS Brokers S.A. zastrzega, ze mogda sta¢ w sprzecznosci z rekomendacjami i prognozami wydawanymi przez DM TMS Brokers S.A.
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minimalny i maksymalny poziom
kursu odnotowany podczas
ostatnich 30 sesji

4 4

procentowa zmiana
wartosci kursu na
przestrzeni 5 sesji

4

MACD, DMI i srednie ruchome to wskazniki techniczne okreslajgce
kierunek trendu. Strzatka zielona oznacza, ze identyfikowana jest
tendencja wzrostowa. Jest tak w przypadku, gdy histogram MACD

przybiera wartosci dodatnie, DMI+ przewyzsza DMI -, a $rednia 10 —
sesyjna przebiega powyzej 20 — sesyjnej. Gdy jest odwrotnie, tj.

histogram MACD<0, DMI- > DMI+ lub $rednia 10 — sesyjna ma warto$¢
nizszg niz 20 — sesyjna. Wszystkie z wartosci odnoszg sie do interwatow
dziennych.

4 4

Hist. zmiennosc RELACIA MA10 RSI 14D

1,3159

1,3174 1,3452

1,5102 1,5560

fr

1,5718

kurs spot na tle przedziatu wahan
z ostatnich 30 sesji

EUR/USD

GBP/USD

Zmiana 5 sesji (proc.)

(30 sesji; proc.) I1MA 20

5,9 n 40,0
6,8 n a 57,0

RSI, czyli indeks sity
wzglednej to oscylator,
ktéry pozwala na
identyfikowanie wykupienia
i wyprzedania rynku.
Pierwszy stan oznaczany

wartos¢ wskaznika
annualizowanej
historycznej zmiennosci
obliczanej dla okresu
30 sesji

jest czcionkg czerwong,
drugi zas$ zielong
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da@tms.pl +48225297638
Bartosz Sawicki Kierownik Departamentu bs@tms.pl 603307161
Szymon Zajkowski Analityk sz@tms.pl +48 22 5297638
Marcin Pietrzak Miodszy Analityk mpi@tms.pl +48 22 5297638

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnos$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikéw serwisdéw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okresSlenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow intereséw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,,zastrzezenia”.



