RAPORT TYGODNIOWY

Dobre dane z USA

Najstabszg walutg w tym tygodniu byt japonski jen, ktéry
stracit 2,7 proc. do dolara. Najlepiej radzit sobie dolar au-
stralijski. Eurodolar konczy tydzien ponizej 1,30, co jest
skutkiem dobrych danych z amerykanskiego rynku pracy.

Udana emisja hiszpanskiego dlugu

Aukcja hiszpanskiego dtugu i ECB wsparty wspolng walute.
Niepewno$¢ na wioskiej scenie politycznej wywotana przez
rezultaty ostatnich wyboréw poddata w watpliwo$¢ dotych-
czasowe nastawienie do krajow peryferyjnych strefy euro.
Dobre nastroje na rynku diugu zostaty jednak podtrzymane
a ich owocem jest jedna z bardziej udanych aukcji papieréow
wartosciowych Hiszpanii, podczas ktorej wyemitowano obli-
gacje o wartosci 5 mld euro. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji
na rynku wtédrnym byla najnizsza od listopada 2010 r., a
wskaznik bid-to-cover wyniost 2,27. Warto dodac rowniez,
ze popyt na emitowane aktywa byt najwiekszy od marca
zesztego roku. Podczas konferencji prasowej po posiedzeniu
ECB prezes tej instytucji Mario Draghi zwrdcit uwage na roz-
nice pomiedzy twardymi i miekkimi danymi.

Stabe odczyty PMI dla ustug

Miekkie dane z Eurolandu wskazujg na to, ze dekoniunktura
na dobre zagoscita w krajach peryferyjnych i trzeba bedzie
poczekac jeszcze kilka miesiecy na przetamanie tych nega-
tywnych trendéw — indeksy PMI dla ustug opublikowane na
poczatku tego tygodnia uplasowaly sie ponizej 50 pkt. w
przypadku Hiszpanii i Wtoch (odpowiednio: 44,7 i 43,6). Od
12 miesiecy w trendzie spadkowym znajduje sie analogiczna
zmienna dla gospodarki francuskiej — w tym miesigcu jej
wartos¢ wyniosta zaledwie 43,7 pkt. Jedynym krajem, ktory
wystat pozytywny sygnat sg Niemcy. Co prawda wskaznik
PMI spadt tam, jednak nadal jest to wysoka warto$¢, bo az
54,7 pkt. Kompozytowy wskaznik dla catej unii walutowej
wyniost 47,9.
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD

—— Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym
— Raport ADP r 400
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Rys. 3. USA: rynek pracy

— I5M dla usfug (zatrudnienie)
—— I5M dla przemystu (zatrudnienie)
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Rys. 4. USA: ISM (zatrudnienie) i zmiana zatrudnienia
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Opublikowany w $rode raport ADP dat nadzieje na polepsze-
nie sytuacji na rynku pracy i dzisiejsze dane o zmianie zatrud-
nienia w sektorze pozarolniczym to potwierdzity. Zmiana wy-
niosta 246 tys. czyli o 76 tys. wiecej niz prognoza i 80 tys.
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finansowych ankietowanych przez agencje Bloomberg. Zaraz

po decyzji kOurs EUR/PLN wzrést powyzej 4,16. To kolejny Rys. 6. Wykres dzienny kursu USD/PLN

7.00 Stopa referencyina —— Inflacja bazowa (r/r) —— Inflacja CPI (r/r)

dowdd na staba komunikacje rady z rynkiem. Agresywna ob- it
nizka stoi w sprzecznosci z zapowiedzig zawartg w lutowym
komunikacie po posiedzeniu, ze nastgpi pauza w cyklu, a tak-

ze deklaracjami stopniowego tagodzenia polityki pienieznej.

Jeszcze na poczatku cyklu prezes NBP Marek Belka stwierdzit,

ze obnizka bytaby wystaniem sygnatu przez RPP o tym, ze w

gospodarce dzieje sie co$ ztego. Interpretacje tej decyzji z

pewnoscig utatwi publikacja Raportu o Inflacji (juz w ponie- * B R g s
dziatek 11 marca), ktorym dysponowali cztonkowie RPP w Rys. 7. Polska: Stopa referencyjna NBP i inflacja CPI

czasie ostatniego posiedzenia. Bardzo mozliwe, ze projekcje 45 —— EUR/FLN 06
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio

2013-03-11 08:00 b= Eksport m/m (%) styczen 0,5 0,3
2013-03-11 08:00 W] Import m/m (%) styczen 0,6 -1,5
2013-03-11 08:00 mbl= Saldo rachunku obrotéw biezgcych (mld EUR) styczen 9,4 17,3
2013-03-11 08:45 W Produkcja przemystowa r/r (%) styczen -2,1
2013-03-11 09:00 |er4 Inflacja CPI r/r (%) luty 1,8 1,9
2013-03-11 09:00 Bilans handlu zagranicznego (min EUR) S(t\’l’vcszte)“ 387 143,1
2013-03-11 09:15 W6 Sprzedaz detaliczna r/r (%) styczen 51
2013-03-11 10:00 i Dynamika PKB kw./kw. (%) IV kw. (ost.) -0,9 -0,9
2013-03-11 10:00 pmus Dynamika PKB r/r (%) IV kw. (ost.) -2,7 -2,7
2013-03-11 10:00 g\e] Inflacja CPI r/r (%) luty 1 1,3
2013-03-12 08:00 mbl= Inflacja HICP m/m (%) luty (ost.) 0,8 0,8
2013-03-12 08:00 ]S Inflacja HICP r/r (%) luty (ost.) 1,8 1,8
2013-03-12 09:00 Wzl Inflacja CPI r/r (%) luty 3,1 3,7
2013-03-12 09:30 & Inflacja CPI r/r (%) luty 0
2013-03-12 10:30 W€ Produkcja przemystowa r/r (%) styczen -0,9 -1,7
2013-03-12 12:30 WIS Indeks nastrojow matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.) luty 88,9
2013-03-13 08:45 M3 Inflacja HICP r/r (%) luty 1,4
2013-03-13 11:00 =4 Produkcja przemystowa r/r (%) styczen -1,8 -2,3
2013-03-13 11:00 mu=r4 Produkcja przemystowa m/m (%) styczen 0,2 0,7
2013-03-13 12:00 WIS Liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny (%) marzec (8) 14,8
2013-03-13 13:30 WIS Sprzedaz detaliczna m/m (%) luty 0,5 0,1
2013-03-13 13:30 WIS Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem aut i paliw m/m (%) luty 0,1 0,2
2013-03-13 13:30 WIS Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem aut m/m (%) luty 0,5 0,2
2013-03-13 13:30 QIS Ceny importu r/r (%) luty -1,3
2013-03-13 21:00 W)\V4 Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) marzec 2,5 2,5
2013-03-14 01:30 gAl] Stopa bezrobocia (%) luty 5,5 5,4
2013-03-14 05:30 gmid Produkcja przemystowa m/m (%) styczen (ost.) 1
2013-03-14 05:30 pmid Produkcja przemystowa r/r (%) styczen (ost.) -51
2013-03-14 09:00 o4 Sprzedaz detaliczna r/r (%) styczen -1,9 -5,1
2013-03-14 09:00 gl] Produkcja przemystowa r/r (%) styczen (ost.) -1,4
2013-03-14 09:30 e, Decyzja ws. poziomu stép procentowych (%) marzec 0 0
2013-03-14 09:30 gsi= Stopa bezrobocia (%) luty 8,4
2013-03-14 10:00 [Ne74 Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) styczen 10 -25,12
2013-03-14 10:00 )] Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) marzec 1,5 1,5
2013-03-14 13:30 pe Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) IV kw. 80,9
2013-03-14 13:30 @S Inflacja PPI m/m (%) luty 0,6 0,2
2013-03-14 13:30 QIS Inflacja PPI r/r (%) luty 1,7 1,4
2013-03-14 13:30 @S Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) marzec ( 9) 340
2013-03-14 13:30 IS Saldo rachunku obrotdw biezacych (mld USD) IV kw. -112,75 -107,51
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio
2013-03-14 14:00 XA Inflacja CPI m/m (%) luty 0,2 0,1
2013-03-14 14:00 XA Inflacja CPI r/r (%) luty 1,5 1,7
2013-03-14 14:00 XN Saldo rachunku obrotéw biezgcych (min EUR) styczen -1421 -1204
2013-03-15 09:00 e Produkcja przemystowa r/r (%) styczen -4 -12,5
2013-03-15 11:00 =4 Inflacja bazowa r/r (%) luty 1,3 1,3
2013-03-15 11:00 =4 Inflacja CPI m/m (%) luty 0,4 0,4
2013-03-15 11:00 =4 Inflacja CPI r/r (%) luty 1,8 2
2013-03-15 13:30 @S Indeks NY Empire State (pkt.) marzec 8 10,04
2013-03-15 13:30 WIS Inflacja CPI m/m (%) luty 0,4 0
2013-03-15 13:30 @S Inflacja bazowa r/r (%) luty 2 1,9
2013-03-15 13:30 WSS Inflacja CPI r/r (%) luty 1,8 1,6
2013-03-15 13:30 @S Inflacja bazowa m/m (%) luty 0,2 0,3
2013-03-15 14:15 WIS Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) luty 79,3 79,1
2013-03-15 14:15 @S Produkcja przemystowa m/m (%) luty 0,3 -0,1
2013-03-15 14:55 WIS Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) Tv"irszte)c 78 77,6
2013-03-15 15:00 xS Wykonanie budzetu (%) luty 23,7
Departament Analiz:

Tel: +48 (22) 529 76 38

Bartosz Sawicki Analityk, e-mail: bs@tms.pl
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zzrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkol-
wiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw
interesow, jak rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czeéci ,zastrzezenia”.
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