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Obama straszy rynki Rynki w piguice
Waluty G-10

kurs

Dzi§ w nocy prezydent USA Barack Obama zautoryzowat

powietrzne ataki na Irak by zapobiec potencjalnym atakom EUR/USD

ludobdjstwa. Sytuacja geopolityczna na $wiecie wyraznie sie USD/IPY
pogarsza. W wyniku wzrostu napie¢ dzi§ w nocy obserwowano GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
Indeks dolarowy

wyrazny odwrét od ryzykownych aktywow.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2133

Rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich spadty ponizej 2,4 EUR/GBP 0,7958 -0,03

EUR/JPY 136,1600 -0,02
EUR/AUD 1,4459
Waluty regionu

proc. po raz pierwszy od ponad roku. Dzi$ najsilniejszymi walutami
z grona G10 s3 jen japonski i frank szwajcarski uwazane za tzw.
.bezpieczne przystanie”, natomiast najwyrazniej tracg najbardziej

EUR/PLN
ryzykowane waluty surowcowe, czyli dolary nowozelandzki i USD/PLN
australijski oraz korona norweska. Azjatycka sesja nie byla zbyt CHF/PLN
udana dla japonskiego indeksu Nikkei 225. Stracit on niemal 3 GBP/PLN

EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USD/CZK

proc., schodzac tym samym do najnizszych pozioméw od ponad 4
miesiecy. W $lad za nim podazajg kontrakty terminowe na indeksy
amerykanskie. S&P 500 traci ponad 0,5 proc. Staby pozostaje

polski ztoty. Kurs USD/PLN znajduje sie ponad 3,15, natomiast Waluty emerging markets
EUR/PLN zmierza w kierunku 4,23. Wczorajsza konferencja USD/TRY 2,1797
prezesa ECB Mario Draghiego nie przyniosta Zzadnych USD/RUB 36,4921 -0,20

zaskakujacych rozstrzygnie¢. Zmienno$¢ EUR/USD w jej trakcie SERER 10,7682 0,03
USD/KRW 1036,45 0,01

byta mocno ograniczona. ECB bedzie oczekiwat na pierwsze skutki USD/TWD 29,9970 0,04
wprowadzanego we wrzesniu TLTRO i dopiero wtedy podejmie USD/MXN 13,2964 -0,01
decyzje o dalszych dziataniach. Mario Draghi podkreslit, ze w USD/BRL 2,2952
strefie euro i USA mamy do czynienia z rozbieznymi drogami Indeksy gietdowe

polityk monetarnych oraz ze taka sytuacja utrzyma sie jeszcze zamknigcie _zm. %
przez dtugi okres czasu. Dzisiejsza najwazniejsza publikacja S8R 500 1970,0

ok _ I ot d7. 14:30. Beda t NIKKET 225 15646,2 0,18
makroe onoml.czr.la zaplanowana jest na godz. 14:30. Bedg to - 9653 63 0,58
dane z kanadyjskiego rynku pracy. WIG20 2385.01 0.25
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Rynek surowcowy
zamkniecie zm. %
Indeks SP GSCI 630,23 -0,26
Indeks CRB 296,64 -0,56
Ropa WTI 101,19 0,22
7 Ropa brent 107,67 -0,05
i Miedz LME 7082,00 -0,53

= Miedz Comex 321,05 -0,26
; Ztoto spot 1299,28 0,01
Srebro spot 20,59 0,06

Indeks S&P GSCI
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Chiny: najwyzszy bilans handlowy w historii

1,2
1

08
0,6
0,4
0,2
0

Lipcowy bilans handlowy Chin wynidst 47,3 miliarda dolaréw. Tak #N/A N/A

swietny wynik jest zwigzany zaréwno z niespodziewanym
Y Y ] q Y P Y Rynek Pieniezny

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

wzrostem eksportu (14,5 proc. r/r), jak i zaskakujgcym spadkiem
importu (-1,6 proc. r/r). Eksport do Unii Europejskiej wzrdst o 17
proc. wobec poprzedniego roku, natomiast do Standw
Zjednoczonych o 12,3 proc. Nadwyzka w pierwszych siedmiu
miesigcach roku wynosi nieco ponad 150 miliardéw USD wobec

okoto 125 miliardéw dolaréw. Wydaje sie wiec, ze Swiatowy popyt Wycena przyszlych

wspomoze chinskg gospodarke w osiggnieciu celu zatozonego 0 M oM oM
przez rzad, czyli 7,5 proc. wzrostu gospodarczego w tym roku. W
zwigzku z tym najprawdopodobniej nie bedzie konieczna

-25

stymulacja gospodarki w drugiej potowie roku. Wiele wskazuje na
OBLIGACJE 10Y

™

18 kwi 24 sty 1lis

to, ze eksport w najblizszych miesigcach moze przyrasta¢ w

dwucyfrowym tempie.

rentownosc zm. 5D
USA 2,36 0,00

WChina Imports & Exports Trade Balance Value - Last Price (R1) 47.30
.50
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ANt Rie L i o WLK. BRYTANIA 2,43 -0,01
NIEMCY 1,03 -0,02
I BBl el S S Rl Bl B e ol ERANGIA v 004

Rys. 3. Chiny: bilans handlowy, import, eksport HISZPANIA 2,63 -0,08
Zrédio: Bloomberg WEOCHY 2,90 -0,10
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Bilans handlu zagranicznego (mld USD)
Eksport r/r (%)
Import r/r (%)

Saldo rachunku obrotéw biezacych (mid JPY)
Bilans handlu zagranicznego (mld JPY)
Stopa bezrobocia (%)

Eksport m/m (%)

Import m/m (%)

Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld EUR)
Produkcja przemystowa r/r (%)
Produkcja przemystowa r/r (%)
Zmiana w zatrudnieniu (tys.)

Stopa bezrobocia (%)

Inflacja CPI r/r (%)

Inflacja PPI r/r (%)
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26,00
7,50
3,00
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3,00
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1,00
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-0,70
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-1,10
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy S$wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikow serwisdw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
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