RAPORT TYGODNIOWY

Rosng napiecia geopolityczne

W mijajagcym tygodniu swoje decyzje ogtaszaty az 4 banki

centralne z grona G10. Pomimo to zmiennos¢ na rynku walu-
towym byta ograniczona. Zdecydowanie wiecej atrakcji przy-
niost rynek akcji. Przecena japonskiego Nikkei siegneta 4
proc., natomiast mediolanski FTSE MIB znizkowat o ponad 6
proc. Najwazniejsza indeksy amerykanskie stracity powyzej 1
proc., frankfurcki DAX ponad 3 proc., a paryski CAC 40 okoto

2 proc. Najsilniejsza waluta w tym tygodniu byt japorski jen. :
Waluta ta uwazana jest za tzw. ,bezpieczng przystan”. Polski -

Ztoty ulegt za to wyraznemu ostabieniu. Kurs USD/PLN zwyz-
kowat o okoto 4 gr, natomiast EUR/PLN o niecate 3 gr.
Wptyw na taki rozwdj sytuacji majg narastajgce napiecia geo-
polityczne. Wcigz nierozwigzany pozostajg konflikty na Ukra-

inie i w Strefie Gazy. Dodatkowo w nocy z czwartku na pigtek - S

prezydent USA Barack Obama autoryzowat powietrzne ataki
na Irak ,by zapobiec potencjalnym atakom ludobodjstwa”.
Rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich spadty poni-
zej 2,4 proc. po raz pierwszy od ponad roku. Konferencja

prezesa ECB Mario Draghiego, ktdra miata by¢ gtéwnym wy- —
darzeniem tego tygodnia, nie przyniosta zadnych zaskakuja- =

cych rozstrzygnie¢. Zmiennos¢ EUR/USD w jej trakcie byta
mocno ograniczona. ECB bedzie oczekiwat na pierwsze skutki
wprowadzanego we wrzesniu TLTRO i dopiero wtedy podej-
mie decyzje o dalszych dziataniach. Mario Draghi podkreslit,
ze w strefie euro i USA mamy do czynienia z rozbieznymi dro-
gami polityk monetarnych oraz ze taka sytuacja utrzyma sie
jeszcze przez ditugi okres czasu. Najsilniej zyskujgcym towa-
rem w tym tygodniu byta pszenica, ktorej cena poszybowata |-
w gore o ponad 5 proc. Na przeciwlegtym biegunie znalazta
sie kawa, ktdérej notowania spadty o niemal 6 proc.

Australia: pretekst do obnizki stop

Bank Australii utrzymat gtdwng stope procentowa na rekordo-
wo niskim poziomie 2,5 proc. RBA potwierdzito swoje wcze-
$niejsze stowa na temat utrzymania kosztu pienigdza na nie-
zmienionym poziomie przez pewien czas oraz zbyt silnej au-
stralijskiej walucie. Rynek spodziewat sie bardziej gotebiego
wydzwieku komunikatu. W tym tygodniu na rynek naptynety
takze bardzo stabe dane z australijskiego rynku pracy. Stopa
bezrobocia znalazta sie na 12-letnim maksimum, jednocze-
$nie przekraczajac stope bezrobocia po raz pierwszy od cza-
sow przedkryzysowych (2007 roku). Wzrosta ona do poziomu
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD

Rys 3. Australia: stopa bezrobocia i zmiana zatrudnienia
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6,4 proc., pomimo, ze konsensus zaktadat odczyt na poziomie ...

6,0 proc. Zmiana zatrudnienia wyniostg -0,3 tys. (konsensus
13,2 tys.)

Rys 4. Stopy procentowe ECB (depozytowa i refinansowa)
i inflacja w strefie euro
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Podczas gdy trendy stdp bezrobocia w wiekszosci Swiato-
wych gospodarek s zdecydowanie spadkowe Australia
mierzy sie z sytuacjg odwrotng. Z duzymi problemami zma-
ga sie tamtejszy sektor wydobywczy. Jezeli negatywny
trend na rynku pracy zostanie potwierdzony w najblizszych
miesigcach, to RBA moze by¢ zmuszone nawet do kolejnej
obnizki stép procentowych.

Chiny: najwyzszy bilans handlowy w historii

Lipcowy bilans handlowy Chin wynidst 47,3 miliarda dola-
row. Tak Swietny wynik jest zwigzany zaréwno z niespo-

dziewanym wzrostem eksportu (14,5 proc. r/r), jak i zaska- .

kujgcym spadkiem importu (-1,6 proc. r/r). Eksport do Unii
Europejskiej wzrost o 17 proc. wobec poprzedniego roku,
natomiast do Standéw Zjednoczonych o 12,3 proc. Nadwyz-
ka w pierwszych siedmiu miesigcach roku wynosi nieco po-
nad 150 miliardéw USD wobec okoto 125 miliardéw dola-
row. Wydaje sie wiec, ze Swiatowy popyt wspomoze chin-
ska gospodarke w osiggnieciu celu zatozonego przez rzad,
czyli 7,5 proc. wzrostu gospodarczego w tym roku. W
zwigzku z tym najprawdopodobniej nie bedzie konieczna
stymulacja gospodarki w drugiej potowie roku. Wiele wska-
zuje na to, ze eksport w najblizszych miesigcach moze
przyrasta¢ w dwucyfrowym tempie.

N. Zelandia: NZD ptacze nad rozlanym mlekiem

W tym tygodniu opublikowana zostata stopa bezrobocia z
Nowej Zelandii. Spadta ona w II kwartale do 5,6 proc. z 5,9
proc. w pierwszym. Konsensus zaktadat odczyt na pozio-
mie 5,8 proc. Duzy wptyw na tak dobry odczyt miat jednak
udziat aktywnych zawodowo w zasobie sity roboczej, ktory
spadt z rekordowego poziomu 69,2 proc. w I kwartale do
68,9 proc. w II kwartale. Ceny mleka w proszku na ostat-
niej aukcji spadty do poziomu 2725 USD za tone. Tylko w
tym dniu znizka wyniosta 11,5 proc. Jest to juz jednak nie-

mal 50 proc. spadek od szczytu w lutym. Wszystko to nega- —=

tywnie wptyneto na notowania dolara nowozelandzkiego.
Rosyjski kapitat ptynie do Hong Kongu

W zwigzku z sankcjami natozonymi przez Stany Zjednoczo-
ne i Unie Europejskg rosyjski kapitat zaczat przemieszczac
sie w strone Azji, a gtéwnie Hong Kongu. Okazato sie to
duzym zagrozeniem dla tamtejszej gospodarki, ze wzgledu
na nadmierng aprecjacje dolara hongkonskiego. W zwigzku
z tym dziatania podjagt Bank Hong Kongu, ktory stara sie
deprecjonowaé HKD oraz deklaruje gotowos¢ do dalszych
takich dziatan. Bank Hong Kongu skupit wczoraj okoto 925

milindw dolaréw amerykanskich z rynku. W catym lipcu su- - A

ma interwencji wyniosta 8,39 miliarda, najwiecej od paz-

dziernika 2012. Na tak duzym transferze kapitatu bardzo

zyskata tamtejsza gietda. Tylko w lipcu indeks Hang Seng.
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WYDARZENIE OKRES PROGNOZA POPRZEDNIO
11-08-14 9:00 (074 Inflacja CPI r/r (%) lipiec 0,3 0
11-08-14 9:15 CH Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec -0,6
11-08-14 10:00 \[0] Inflacja CPI r/r (%) lipiec 1,5 19
11-08-14 14:15 CA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) lipiec 193 198,255
12-08-14 6:30 JP Produkcja przemystowa m/m (%) cz(ec:)rsv:.i)e ¢ -3,3
12-08-14 6:30 JP Produkcja przemystowa r/r (%) cz(irsv;/.i;e ¢ 3,2
12-08-14 9:00 HU Inflacja CPI r/r (%) lipiec -0,1 -0,3
12-08-14 9:30 SE Inflacja CPI r/r (%) lipiec 0,23
12-08-14 11:00 DE Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) sierpien 61,8
12-08-14 11:00 DE Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) sierpien 13,5 27,1
12-08-14 13:30 us Indeks nastrojow matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.) lipiec 95 95
13-08-14 1:50 JP Annualizowana dynamika PKB (%) 1T kw. (wst.) -7,1 6,7
13-08-14 1:50 JP Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.) -1,8 1,6
13-08-14 7:30 CN Produkcja przemystowa r/r (%) lipiec 9,2 9,2
13-08-14 8:00 DE Inflacja HICP m/m (%) lipiec (ost.) 0,3 0,3
13-08-14 8:00 DE Inflacja HICP r/r (%) lipiec (ost.) 0,8 0,8
13-08-14 8:45 FR Inflacja HICP r/r (%) lipiec 0,6
13-08-14 9:00 HU Produkcja przemystowa t/r (%) Cz(f)rs"tv_ifc 11,3
13-08-14 10:00 (074 Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) czerwiec -3,8 8,96
13-08-14 10:30 (€]:] Stopa bezrobocia (%) czerwiec 6,4 6,5
13-08-14 10:30 (€]] Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (%) lipiec -30 -36,3
13-08-14 11:00 =4 Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec 0,5
13-08-14 11:00 EZ Produkcja przemystowa m/m (%) czerwiec 0,4 -1,1
13-08-14 13:00 us Liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny (%) sierpien (' 8) 1,6
13-08-14 14:00 PL Inflacja CPI m/m (%) lipiec -0,2 0
13-08-14 14:00 PL Inflacja CPI r/r (%) lipiec -0,2 0,3
13-08-14 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezgcych (min EUR) czerwiec -249 280
13-08-14 14:30 us Sprzedaz detaliczna m/m (%) lipiec 0,3 0,2
13-08-14 14:30 us Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem aut i paliw m/m (%) lipiec 0,3 0,4
13-08-14 14:30 us Sprzedaz detaliczna z wylaczeniem aut m/m (%) lipiec 0,4 0,4
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WYDARZENIE OKRES PROGNOZA POPRZEDNIO

Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.) 0
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) 0,7
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) 2,5
Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.) -0,1 0,8
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) 3,4 3,5
Inflacja bazowa r/r (%) lipiec (ost.) 0,8 0,8
Inflacja CPI m/m (%) lipiec -0,6 -0,6
Inflacja CPI r/r (%) lipiec (ost.) 0,4 0,4
Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.) 0 0,2
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) 0,6 0,9
Podaz pienigdza M3 r/r (%) lipiec 5,4 5,2

Inflacja bazowa r/r (%) lipiec 0,4 1
Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) sierpien ( 9) 289
Ceny importu r/r (%) lipiec 1,2
Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) 3,1 3,1
Indeks NY Empire State (pkt.) sierpien 20 25,6
Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) lipiec 79,2 79,1
Produkcja przemystowa m/m (%) lipiec 0,3 0,22
Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) Si(s;gti_e)h 82,5 81,8
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informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
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