TMS P8 Brokers

DOM MAKLERSKI

INDEKS APETYTU NA RYZYKO

Data publikacji: 9 stycznia 2014 r.




TMS J Brokers | INDEKS APETYTU NA RYZYKO

DOM MAKLERSKI

Stabe odbicie apetytu na ryzyko
= Kurs EUR/PLN

Indeks apetytu na ryzyko EMEA

Nieznaczne odbicie apetytu na aktywa 4':0_ _6'2
naszego regionu pomogto wyhamowac :3: ZO
dynamike i skale wzrostéw kursu EUR/PLN. 4,25 L 0,0
Perspektywy polskiej polityki pienieznej oraz 20 1 20
reforma OFE, ktéra uderzyla w notowania "] I
na warszawskim parkiecie nie predysponujg ::: :
ztotego do aprecjacji w najblizszych 4,00 | 100
tygodniach, ktéra miataby sta¢ sie s 12,0

kwiecien 13 lipiec 13 pazdziernik 13 styczen 14

pochodng naptywu inwestycji portfelowych.

MIN. POZIOM MAKS. ZMIANA
Mimo to ostatnie pogorszenie nastrojow 29,70 0,5 4,35 INDEKS 0,8
tradycyjnie najmocniej dotkneto SKLADOWE:
. .. . . -1,72 0,1 1,21 GIELDY |:| -0,11
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Negatywnie na waluty regionu powinien i OPCII jom
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oddziatywac kanat rynku opciji.
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Indeks i jego sktadowe:

3,00 2,00
2,00 A 1,5
< "‘ -y I'o\ &
> '---lr‘\‘ o‘\,‘\ e ‘\.,o\/ ‘, ,’ "\I' ~¢ \\\
1,00 1 g\ - ~ ! N, \
! ! \ F UL A ”" \
Iol "'I \\ ’ *:/ "4 ~ \"I 3 5 \‘
0.00 "-‘\\,”“ . n S— .. - - ‘; l' ‘\’ : - ‘1 Il ~-“" s 5
r " ’,“ 1 5 "ﬁ\\‘ ,l"-"‘.,\~::::\' N oz (Y] v \‘ '-\ " ‘:‘\/ ’ : :._.-‘, J
] ’ 3 _" e\ & ' 7 o’ i > 2 M A ,‘,'--~¢ ’\- A_
i i am? AEESey Yy \ N, Y, - . ’ a2l Sea R Kt N’
'1,00 \ "'_ N “ \” ! \\ :\\ s -"/ % _t \\ /, wu Ve
\V'l’ \\f' ‘\“;" = /’I - 7 z > \‘--\\\\ <
-2,00 {,* A0 o y o N + -0,50
’ = \‘)(',' /’ l\“"\__ e P \\\ ,"‘”\\ ’~
0 A NN \ i / A o g - L . o
-3,00 1 \ W \\\\ " "‘ ,"' n : PN _a’ e R SR,
. X ,-""—--\\ s /,, \ '\"\' >
- \\ < /’
-4,00 T  § :
\ o !
-5,00 A “— LN \_\,/’, 2
INDEKS APETYTU NARYZYKO EMEA ====- STAWKICDS =~ @ ====- ZMIENNOSC OPCJIT =~  ====- GIEEDY =  ===-- OBLIGACIE SKARBOWE
-6,00 - 2,5
EUR/PLN EUR/HUF EUR/CZK LIRA (do koszyka) ~ RUBEL (do koszyka) . . o ) .,
Kursy walut regionu wykazujg statystycznie istotng i dosc
-0,86 0,15 . . s L
' — stabilng w czasie korelacje liniowg ze wskaznikiem. Jest ona
o0 [ | | o |
. 033 obecnie bardzo silna dla liry i ztotego, umiarkowana dla
-0,55 rubla , a staba w przypadku EUR/HUF i EUR/CZK.
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Kurs EUR/HUF

Indeks apetytu na ryzyko EMEA Kurs EUR/CZK Indeks apetytu na ryzyko EMEA
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METODOLOGIA
W celu umozliwienia pordwnania notowan réznych klas aktywow postugujemy sie statystyka z-score, ktdra polega
na standaryzacji notowan w oparciu o Srednig i odchylenie standardowe. W nastepnym kroku liczona jest $rednia z tych
z-scorow w ramach danej klasy aktywdw. Ostateczna wartos¢ indeksu apetytu na ryzyko jest sumg czterech takich $rednich
dla: indeksow gieldowych, rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, stawek CDS i implikowanych

Zmiennosci opcji.
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da@tms.pl +48225297638
Bartosz Sawicki Kierownik Departamentu bs@tms.pl 603307161
Szymon Zajkowski Analityk sz@tms.pl +48 22 5297638
Marcin Pietrzak Miodszy Analityk mpi@tms.pl +48 22 5297638
Grzegorz Zaleski Mtodszy Analityk gz@tms.pl +48 22 5297638

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnos$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikéw serwisdéw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okresSlenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow intereséw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,,zastrzezenia”.



