RAPORT PORANNY

Rekord o niechlubnych podstawach

Mimo rekordowej nadwyzki handlowej Chin, szczegétowe dane
majg negatywny wydzwiek i sg ciosem dla pozytywnego
sentymentu zbudowanego przed weekendem przez bardzo dobry
raport z rynku pracy USA. Przy Grecji idacej na noze z troikg
nastroje na rynku na poczatku tygodnia mogg pozosta¢ minorowe.
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Rys. 1. Handel zagraniczny Chin - sygnaty spowolnienia
Zrédto: Bloomberg, TMS Brokers

Opublikowane w niedziele dane o bilansie handlowym z Chin za
styczen wprawdzie pokazaty rekordowg nadwyzke 60 mid USD,
jednak wynik byt zastugg stabej postawy importu, ktéry spadt
najmocniej od 2009 r. (-19,9 proc. r/r, prog. -3,2 proc.). Eksport
takze rozczarowat kurczac sie o 3,3 proc. (prog. +5,9 proc.).
Jakkolwiek odczyty z poczatku roku bywajg znieksztatcone
w zwigzku z ruchomymi obchodami Nowego Roku (przetom
stycznia i lutego), nawet i ten fakt nie moze catkowicie zamazac
wrazenia, ze dane $wiadczg o stabosci krajowego popytu.
Naturalng kolejng rzeczy jest dzis ostabienie AUD. Jak na razie
reakcja jest staba, jakby rynek liczyt na odpowiedz chinskich wtadz
na sygnaty spowolnienia. Jednak jesli rzad w Pekinie oraz Ludowy
Bank Chin pozostang bierne, negatywny wptyw na AUD moze by¢
silnigjszy.

Premier Grecji Aleksis Tsipras nie zamierza spuszcza¢ z tonu
w negocjacjach z troikg i w weekend potwierdzit odrzucenie
programu oszczednoSciowego na obecnych warunkach. Przed
parlamentem  Tsipras zobowigzal sie do  wypelnienia
przedwyborczych  obietnic  dotyczacych podniesienia  ptacy
minimalnej i przywrdcenia kwoty wolnej od podatku - postulaty,
ktére stoja w sprzecznosci z warunkami bailoutu. Sytuacja ma
miejsce na dwa dni przed nadzwyczajnym posiedzeniem Eurogrupy
i stanowi potencjalne ryzyko dla euro. Jakkolwiek rynek

Dom Maklerski TMS Brokers S.A.,

RYNKI W PIGULCE

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CAD
USD/CHF

TMS P8 Brokers

DOM MAKLERSKI

WALUTY G10

KURS

INDEKS DOLAROWY

2 lut 3 lut

EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/IPY
EUR/AUD

4 lut

5 lut 6 lut

1,0488

0,7445
134,7000
1,4580

WALUTY REGIONU

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USDh/CzK

WALUTY EMERGING MARKETS

USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR
USD/KRW
USD/TWD
USD/MXN
USD/BRL

4,1637
3,667
3,9693
5,5928
306,03
269,56
27,6370
24,3460

2,4925
65,5606
11,5397
1094,75
31,5260
14,8431
2,7819

INDEKSY GIELDOWE

S&P 500
NIKKEI 225

DAX
WIG

ul. Ztota

59, 00-

ZAMK.

150 Warszawa

tel. [22) 27 66 200, fax [22] 27 64 202, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

ZMIANA %

oIt

-0,30
-0,01

0,16
-0,07
0,14
-0,05
0,27

2,38
-0,14
-0,45
-0,24

ZMIANA %

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadewy: 3.537.560 2, kapitat wptacony: 3.537.560 24, NIP: 524-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

RYNEK SUROWCOWY

W Ropa brent (USD/b) 57.64 KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
[ INDEKS CRB 0,0 0,00%
[ ROPA WTI 51,7 0,10%
= ROPA BRENT 57,4 -0,66%
MIEDZ LME 5675,0 0,00%
— MIEDZ COMEX 257,6 -0,37%
ZtOTO 1240,8 0,55%

e R e e e e e e SREBRO

C01 Comety (Ganeric 11 00" Fubine) Groph 2373 Copyrigh 2015 Bloombarg Finance LP. L INDEKS S&P GSCI

Rys. 2. Ceny ropy odbijajg w ostatnich dniach
Zrodto: Bloomberg, TMS Brokers

oczekuje ostatecznej kapitulacji Aten, tak debata o zmianie
warunkéw pomocy prawdopodobnie bedzie sie toczy¢ do konca
miesigca, podtrzymujac ryzyko grexitu i nerwowo$¢ na rynkach

finansowych.
Poniedziatkowy kalendarz jest prawie martwy z indeksem Sentix ze RYNEK PIENIEZNY
strefy euro jako jedyng publikacja z gtdwnych gospodarek. WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

W rezultacie uwaga inwestoréow moze wykroczy¢ poza pozycje
stricce  makroekonomiczne i zosta¢ skupiona na miesiecznym
raporcie OPEC (brak godziny publikacji). Z uwagi, ze w ostatnich
dniach zachowanie cen ropy naftowej odbija sie na ogdlnym
sentymencie rynkowym, raport bedzie analizowany pod katem
nastawienia kartelu w stosunku do perspektyw cen oraz
globalnego popytu i podazy. Raport OPEC poprzedza publikowane
jutro miesieczne analizy rynku ropy przez Departament Energii
USA i International Energy Agency.
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio

09-02-15 8:00 DE Eksport m/m (%) grudzien 1,00 -1,90 3,40
09-02-15 8:00 DE Import m/m (%) grudzien 0,20 1,60 -0,80
09-02-15 8:00 DE Saldo rachunku obrotéw biezgcych (mld EUR) grudzien 20,80 18,60 25,30
09-02-15 9:00 cz Inflacja CPI r/r (%) styczen -0,20 0,10 0,10
09-02-15 9:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) grudzien (wst.) 279,50 843,10 322,10
09-02-15 10:30 4 Indeks Sentix (pkt.) luty 3,00 0,88
09-02-15 14:15 CA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) styczen 178,50 180,33
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl (+48) 22 2766243
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki (+48) 603307161 bs@tms.pl
Strateg Walutowy Konrad Biatas - kbi@tms.pl
Mtodszy Analityk Bfazej Kiermasz - bk@tms.pl
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