TMS P8 Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT TYGODNIOWY

Data publikacji: 9 lutego 2018 r.




TMS S Brokers | RAPORT TYGODNIOWY

DOM MAKLERSKI

Przeglad wydarzen nastepnego tygodnia

W obliczu napiec na rynkach finansowych w przysztym tygodniu dane makro mogg zej$¢ na drugi plan. Jednak mamy
kilka waznych publikacji z USA, ktdre, jesli wypadna lepiej, beda podsyca¢ odwrdt inwestoréw w strone dolara.
Inflacja CPI i sprzedaz detaliczna beda najwazniejsze. Poza tym wyrdzniajg sie CPI z Wielkiej Brytanii, rynek pracy
z Australii i decyzja szwedzkiego Riksbanku. W Polsce mamy pierwszy szacunek PKB za IV kw.

Przyszly tydzien: CPI/sprzedaz detaliczna/indeksy nastrojow z USA, CPI z Wik. Brytanii, Riksbank, PKB
z Polski, PKB z Japonii, rynek pracy z Australii

Nastepny tydzien przynosi spory zestaw odczytow z USA, jednak w centrum uwagi bedg CPI i sprzedaz detaliczna
(ér). Katalizatorem ostatnich zawirowan rynkowych staty sie obawy o przyspieszenie inflacji, ktdre stanie na
przeszkodzie globalnemu ozywieniu, wiec pozytywne zaskoczenie w CPI tylko podsyci panike. Z drugiej strony
wysokie oczekiwania (0,4 proc. m/m) dajg wieksze pole dla rozczarowania, co datoby powdd do uspokojenia Zmiana procentowa (5 dni) kurséw walut G10 wzgledem
nastrojow, cho¢ uderzytoby w USD. Sprzedaz detaliczna powinna wypas¢ dobrze i wzrosngé pigty miesigc z rzedu USD (w proc.). Stan na 2018-02-09 15:17

(prog. 0,3 proc.), jesli wierzy¢ solidnym odczytom indeksdw ISM. Interesujace tez bedzie, jak gtebokie spadki na Wall Zrédto: Bloomberg

Street przetozyty sie na nastroje wsrdd przedsiebiorcow i konsumentdw? Pod tym katem $ledzi¢ bedzie trzeba

odczyty indekséw Fed z Filadelfii i NY Empire State (czw), a takze raport Uniwersytetu Michigan (pt). W tym ostatnim

oprécz nastrojow konsumentdw wazne tez beda oczekiwania inflacyjne — jesli odpowiedzg wzrostem na wyzsza

dynamike ptac, bedzie to czynnik wspierajacy zmiennos¢ rynkowa.

W strefie euro grudniowa produkcja przemystowa i rewizja PKB za IV kw. ($r) raczej nie beda mie¢ istotnego wptywu _
na EUR. W kalendarzu jest szereg wypowiedzi cztonkdow EBC (Weidmann, Mersch, Praet, Lauteschlaeger, Coeure), 4.0
ale jak dotychczas nie komentujg oni przysztosci polityki pienieznej, potozenia EUR i ostatnich zmian na rynkach :gfalcg%(';ﬁ/rr)/ro)“ Lzabnby ’73-5
finansowych. To skazuje EUR na podleganie pod zmiane nastawienia inwestorow wobec USD. Diuga pozycja

spekulacyjna na EUR/USD wcigz pozostaje duza i stanowi podwyzszone ryzyko kapitulacji, co pchnetoby kurs w dot.

W Wielkiej Brytanii przysztotygodniowe publikacje makro mogg potwierdza¢, ze gospodarka ma sie dobrze. CPI (wt)
wprawdzie cofa sie od nakreconego stabym funtem szczytu, ale inflacja bazowa ma wzrosng¢ do 2,6 proc. (z 2,5
proc.). Sprzedaz detaliczng (pt) w styczniu powinno czeka¢ odbicie po stabym grudniu. Ogdlnie dane powinny
wspierac jastrzebi przekaz BoE o mozliwym szybszym tempie podwyzek stopy procentowej. Jednak dla BoE istotny
jest tez pomysiny przebieg Brexitu, a sygnaty z nad stotu negocjacyjnego nie sg dobre i na koniec tygodnia ciggng

0.0

funta w dét. Sadzimy, ze optymizm wzgledem GPB bedzie dalej temperowany. s

{ 2011 2012 2013 2014 | 2015 ’ 2016 [ 2017 [
Szwedzki Riksbank podejmuje decyzje w sprawie stopy procentowej (Sr), gdzie nie oczekujemy zmian. SilNY WZIOSt  copprisnca 2010 Bloombers Fmames e o o T 4 o oA 15020125
pozwalg na qdchpdzenle od +agc_)dnego nastaW|en|_a, ale bar_lk cer_1_tra|ny _C|er|_3I|w_e czeka na ruch ze strony EBC, aby Silniejsze ptace moga by¢ waznym motorem dla
normalizowac polityke w tandemie bez wywotywania zbednej presji aprecjacyjnej na koronie. przyspieszenia inflacji w USA.

W Polsce GUS zaprezentuje szacunek flash dla PKB za IV kw. ($r). Zaktadamy zgodnie z konsensusem przyspieszenie Zrédio: Bloomberg, TMS Brokers

wzrostu do 5,1 proc. Dane flash nie zawierajg szczegétowych danych, ale spodziewamy sie odbicia inwestyciji
prywatnych przy dalszej solidnej postawie pozostatych czynnikow wzrostow. Zatem jest mato realne, aby dane miaty
negatywnie zadziata¢ na ztotego. Wieksze ryzyko lezy w kontynuowanej ucieczce inwestorow od ryzykownych
aktywow, co moze wyraznie podnies¢ zmienno$¢ na parach ztotowych.
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Przyszly tydzien: CPI/sprzedaz detaliczna/indeksy nastrojow z USA, CPI z WIk. Brytanii,

Riksbank, PKB z Polski, PKB z Japonii, rynek pracy z Australii

Z Japonii otrzymamy pierwszy szacunek PKB za IV kw. (r) i rynek spodziewa sie spowolnienia 1 proc. po solidnych
2,5 proc. w trzecim kwartale. Powodem wyhamowania ma by¢ wyparowanie pozytywnego wptywu popytu
zewnetrznego (przez skok importu), ale konsumpcja i inwestycje maja sie dobrze. Dane nie powinny wzbudzac
wiekszych emocji. Awersja na ryzyka i perturbacje rynkowe $ciagaja kapitat w strone bezpiecznego JPY. USD/IPY
moze by¢ stabilizowany wzrostem rentownosci obligacji skarbowych USA, ale na crossach z walutami ryzykownymi
jen moze by¢ wyjatkowo mocny.

W Australii dane z rynku pracy (czw) bedg w centrum uwagi. Wieksza szansa jest na pozytywne niespodzianki
z uwagi na niski konsensus (15 tys.), ale tez generalnie dobre wskazania indekséw zaufania konsumentdéw i biznesu.
Mocny akcentem bytby niespodziewany spadek stopy bezrobocia o 0,1 pkt proc. do 5,4 proc. Mimo to w danych
widzielibysmy tylko szanse na przejSciowe umocnienie AUD z mocniejszym wptywem awersji do ryzyka, przeceny
surowcow oraz skutkdw gotebiego przekazu RBA. Z Nowej Zelandii otrzymamy oczekiwania inflacyjne ($r), wokét
ktdrych ryzyka sa zréwnowazone. Krétkoterminowo NZD nie obroni sie wobec nieprzychylnych warunkéw rynkowych,
ale oceniamy go lepiej w poréwnaniu z AUD.

W Kanadzie zapowiada sie cichy tydzien z jedynym odczytem produkcji sprzedanej przemystu (pt), ktdry ma
drugorzedne znaczenie. Kierunek dla CAD bedzie wyznaczac globalny sentyment i przetasowania w pozycjonowaniu
na USD, ale widzimy wzglednie mniejsza wrazliwo$¢ na skoki awersji do ryzyka w porédwnaniu z innymi walutami
ryzykownymi, przez co CAD moze brylowac na crossach.

890007 | mAUD/IPY (L1)
W S&P500 (R1)
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AUDIPY Curncy (AUD-IPY X-RATE) Graph 4732 Daily 09FEB2017-00FEB2018  Copyright? 2018 Bloomberg Finance LP.  09-Feb-2018 15:26:35

Kiedy rynki wchodzg w tryb rosnacej awersji do ryzyka,
ujawniajg sie klasyczne tendencje. Spadki na gietdach
wywierajg presje na waluty ryzykowne (surowcowe), a
zyskujg bezpieczne przystanie (JPY).
Zrédto: Bloomberg, TMS Brokers
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okresSlenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéow intereséw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,,zastrzezenia”.
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