RAPORT TYGODNIOWY

Ozywienie w niemieckim przemysle

W ciggu tygodnia kursu eurodolara nie cechowata znaczaca
zmienno$¢. Jest to konsekwencja relatywnie ubogiego w
wydarzenia kalendarza ekonomicznego. Aktualnie kurs znaj-
duje sie przy 1,3370 — okofo sto pipséw wyzej od ponie-
dziatkowego otwarcia. W czwartek EUR/USD testowat 1,34,

okolice szczytow z czerwca. Test jednak trwat krétko i kurs -

szybko wrocit pod poziom oporu. W nadchodzgcym tygodniu —==

czerwcowe makisma mogg ponownie zostaC zaatakowane,
bowiem wzrosty eurodolara nie byly ostatnio gwattowne, a
powolne i metodyczne.

EUR/PLN przebit bariere 4,20. Zakres ruchu w tym tygodniu
wynidst 5 figur. Na wykresie dziennym przebity zostat po-
ziom 61,8 proc. zniesienia Fibonacciego poprowadzonego od
kwietniowych dotkdw do szczytdw z czerwca.

Chiny

W poniedziatek poznaliSmy dane z Chin. Indeks PMI w sek-

torze ustug ustabilizowat sie i wynosi 51,3 pkt., z kolei =

Composite PMI tgczacy ze sobg wskaznik dla ustug i prze-
mystu spadt i od dwdch miesiecy wskazuje spadek aktywno-
$ci gospodarczej. Stabsze odczyty mogg stanowi¢ problem
dla Australii i Nowej Zelandii , ktére poprzez eksport sg sil-
nie powigzane z Panstwem Srodka (dobrym przyktadem
tych powigzan i ich przetozenia na kursy walutowe jest spa-
dek kursu NZD/USD z pigtku na poniedziatek, po tym jak w
weekend Chiny zaprzestaty importu mleka w proszku z No-
wej Zelandii). Niezadowalajgce informacje naptywajace z
Chin wpisujg sie w obawy osiggniecia najnizszego tempa
wzrostu gospodarczego od poczatku lat 90. Nalezy pamie-
ta¢, ze chifski premier ogtosit, ze minimalna akceptowalna
$rednioroczna dynamika PKB wynosi 7 proc., a ,twarde”
dane z Chin powodujg wzrost ryzyka spowolnienia do 7
proc. Rozczarowaly dane o bilansie handlowym, ktdrego
nadwyzki s motorem wzrostu dla tej gospodarki, natomiast
dane o inflacji, produkcji przemystowej i sprzedazy detalicz-
nej uksztattowaty sie zgodnie z konsensusem.

Japonia

BoJ pozostat przy decyzji o zwiekszaniu bazy monetarnej o
60-70 bin. jenéw rocznie. W ten sposéb ma zosta¢ napra-
wiona zta sytuacja ekonomiczna panujgca w Kraju Kwitna-
cej Wisni od ponad dwoch dekad. Ekspansja monetarna ma
na celu zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych na znacznie
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
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Rys 3. Chiny: Inflacja

Zamowienia przemystowe (r/r)
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Rys. 4. Niemcy: Sektor przemystowy
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wyzszym poziomie niz obecnie, innymi stowy wieksza ilos¢ ... ...
pienigdza w gospodarce ma sktoni¢ konsumentéw do wyda-

wania pieniedzy teraz, pdoki ceny jeszcze nie wzrosty. W M
ankiecie Bloomberga 20 z 26 instytucji spodziewa sie zwiek- '
szenia skali interwencji banku centralnego w ciggu 10 mie- "”H “ '||“
siecy w wypadku gdy inflacja bedzie utrzymywac sie daleko ‘
ponizej celu 2 proc.

“|” ! i | »."l |' | | |
| H\Lﬂl ""‘“‘phniﬂ' ! l“} i Wﬂ i

i | |“‘|
M W II‘l\m J|,|'|IM L p" :

\
yn‘

J “h" qu mﬂi

M y

Niemcy

. L L . Rys. 5. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Dynamika zamdwien w niemieckim sektorze przemystowym Y Y 4 /

w czerwcu wyniosta 3,8 proc. m/m. Konsensus prognoz M .
zakfadat wzrost zamoéwien o 1 proc. m/m. Jest to trzeci L‘wm.\, o,
odczyt w tym roku plasujacy sie powyzej zera oraz najwyz- W, ;.«wa | 1'””“! "
szy odczyt od pazdziernika ubiegtego roku. Poprzedni zo- “"'""iﬂ_,[' AW 'WM ) \Mr"*b.w
stat zrewidowany w gdre z minus 1,3 proc. do minus 0,5 ' Wt i
proc. Zaméwienia w przemysle w ujeciu rocznym wzrosty z

-1,8 proc. do 4,3 proc. (konsensus 0,3 proc.). ) ke
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Wyzszy od konsensusu odczyt wskazuje na poprawe ko-
niunktury w tej gatezi gospodarki. Wysoka korelacja zamo-
wien z produkcjg przemystowg zwiekszyta oczekiwania na Rys. 6. Wykres godzinowy kursu USD/PLN
wzrost produkgji. Tak tez sie stato. W czerwcu produkcja

przemystowa wzrosta o 2,4 proc. m/m. Oczekiwania b: ] 2
uksztattowaty sie na poziomie 0,3 proc. Poprzedni odczyt - E
zostat zrewidowany w gore z -1 do -0,8 proc. Powyzsze | |2
dane wskazujg, ze dotek koniunktury znajduje sie za nami. - ‘6‘
Dobre dane z Niemiec stanowig optymistyczng przestanke _— g
dla Polski. Nasi zachodni sasiedzi s3 bowiem odbiorcami e =10
jednej czwartej polskiego eksportu. W nadchodzacych mie- - [ i
sty 07 sty 08 sty 09 sty 10 sty 11 sty 12

sigcach PMI moze dalej rosngé, co jest sugerowane przez
wysoka dynamike zamowien.
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Produkda przemystowa r/r

W. Brytania Rys. 7. W. Brytania: Sektor przemystowy

W Wielkiej Brytanii produkcja przemystowa w ujeciu mie- B ISM Non-Manufacturing NMI NSA ... 56.0 +3.2]

siecznym przyspieszyta z 0 proc. do 1,1 proc wobec kon- &

sensusu na poziomie 0,6 proc. To najwyzszy odczyt od lip- 50

ca zesztego roku. Dynamika przetwérstwa przemystowego

wypadta na poziomie 1,9 proc. m/m (konsensus 0,9 proc.). Lo

W ujeciu rocznym produkcja oraz przetworstwo rowniez

odnotowaty wzrost odpowiednio z -2,3 proc. do 1,2 proc. [

(konsensus 0,7 proc.) oraz z -2,9 proc. do 2,0 proc.

(konsensus 0,9 proc.). B
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Rys. 8. USA: Indeks ISM dla ustug
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-08-12 01:50 [l Annualizowana dynamika PKB (%) 1T kw. (wst.) 3,60 4,10
2013-08-12 01:50 [Ix Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.) 0,90 1,00
2013-08-12 06:30 |[mlx Produkcja przemystowa m/m (%) czerwiec (ost.) -3,30
2013-08-12 06:30 [Emlx Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec (ost.) -4,80
2013-08-12 09:15 [N Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec 1,80
2013-08-12 10:00 [Ner4 Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) czerwiec -1,10 1,94
2013-08-12 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) czerwiec 181,00 574,00
2013-08-13 08:00 (bl Inflacja HICP m/m (%) lipiec (ost.) 0,40 0,40
2013-08-13 08:00 (bl Inflacja HICP r/r (%) lipiec (ost.) 1,90 1,90
2013-08-13 09:00 [zLE] Inflacja CPI r/r (%) lipiec 2,00 1,90
2013-08-13 09:30 SIS Inflacja CPI r/r (%) lipiec 0,00 -0,10
2013-08-13 10:30 |ef3] Inflacja bazowa r/r (%) lipiec 2,20 2,30
2013-08-13 10:30 €3] Inflacja CPI r/r (%) lipiec 2,80 2,90
2013-08-13 10:30 |e€fs] Inflacja PPI r/r (%) lipiec 2,10 2,00
2013-08-13 11:00 (WS Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) sierpien 12,00 10,60
2013-08-13 11:00 (WS Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) sierpien 40,00 36,30
2013-08-13 11:00 =4 Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec 0,50 -1,30
2013-08-13 11:00 =4 Produkcja przemystowa m/m (%) czerwiec 1,00 -0,30
2013-08-13 13:30 WIS Indeks nastrojéw matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.) lipiec 93,50
2013-08-13 14:30 WIS Sprzedaz detaliczna m/m (%) lipiec 0,30 0,40
2013-08-13 14:30 WIS Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem aut i paliw m/m (%) lipiec 0,40 -0,10
2013-08-13 14:30 WIS Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem aut m/m (%) lipiec 0,40 0,00
2013-08-13 14:30 WIS Ceny importu r/r (%) lipiec 0,20
2013-08-14 07:30 [ Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.) 0,20 -0,20
2013-08-14 07:30 |E: Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) -0,10 -0,40
2013-08-14 08:00 (bl Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) 0,70 -1,40
2013-08-14 08:00 (WS Dynamika PKB kw./kw. (%) 1T kw. (wst.) 0,60 0,10
2013-08-14 08:45 M= Inflacja HICP r/r (%) lipiec 1,20 1,00
2013-08-14 09:00 [V Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec (ost.) 1,70
2013-08-14 09:00 [zLE] Dynamika PKB r/r (%) I kw. (wst.) 0,50 -0,90
2013-08-14 09:30 SIS Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec -6,35 -7,29
2013-08-14 10:30 |efs] Stopa bezrobocia (%) czerwiec 7,80 7,80
2013-08-14 10:30 |efs] Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (%) lipiec -15,00 -21,20
2013-08-14 11:00 =4 Dynamika PKB kw./kw. (%) I kw. (wst.) 0,20 -0,30
2013-08-14 11:00 =4 Dynamika PKB r/r (%) 1T kw. (wst.) -0,80 -1,10
2013-08-14 13:00 WS Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) sierpien ( 9) 0,20
2013-08-14 14:00 pux" Inflacja CPI m/m (%) lipiec -0,20 0,00
2013-08-14 14:00 pux" Inflacja CPI r/r (%) lipiec 0,50 0,20
2013-08-14 14:30 IS Inflacja PPI m/m (%) lipiec 0,30 0,80
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-08-14 14:30 us Inflacja PPI r/r (%) lipiec 2,40 2,50
2013-08-15 10:30 GB Sprzedaz detaliczna z wytgczeniem paliw r/r (%) lipiec 2,70 2,10
2013-08-15 14:30 us Indeks NY Empire State (pkt.) sierpien 10,00 9,46
2013-08-15 14:30 us Inflacja CPI m/m (%) lipiec 0,20 0,50
2013-08-15 14:30 us Inflacja bazowa r/r (%) lipiec 1,70 1,60
2013-08-15 14:30 us Inflacja CPI r/r (%) lipiec 2,00 1,80
2013-08-15 14:30 us Inflacja bazowa m/m (%) lipiec 0,20 0,20
2013-08-15 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) sierpien (10) 333,00 328,00
2013-08-15 15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) lipiec 77,90 77,80
2013-08-15 15:15 us Produkcja przemystowa m/m (%) lipiec 0,30 0,31
2013-08-15 16:00 us Indeks Filiadelfia Fed (pkt.) sierpien 15,50 19,80
2013-08-16 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezgcych (mid EUR) czerwiec 9,50
2013-08-16 11:00 EZ Inflacja bazowa r/r (%) lipiec (ost.) 1,10 1,10
2013-08-16 11:00 EZ Inflacja CPI m/m (%) lipiec -0,50 -0,50
2013-08-16 11:00 EZ Inflacja CPI r/r (%) lipiec (ost.) 1,60 1,60
2013-08-16 14:00 PL Inflacja bazowa r/r (%) lipiec 0,90 0,90
2013-08-16 14:30 us Pozwolenia na budowe doméw m/m (%) lipiec 2,90 -6,80
2013-08-16 14:30 us Rozpoczete budowy doméw m/m (%) lipiec 8,30 -9,90
2013-08-16 14:30 us Pozwolenia na budowe doméw (tys.) lipiec 945,00 918,00
2013-08-16 14:30 us Rozpoczete budowy doméw (tys.) lipiec 905,00 836,00
2013-08-16 15:00 PL Wykonanie budzetu (%) lipiec 73,00
2013-08-16 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) sierpien (wst.) 85,50 85,10
Departament Analiz:
Tel: +48 (22) 529 76 38
Bartosz Sawicki Analityk, e-mail: bs@tms.pl
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Marcin Pietrzak Mtodszy Analityk, e-mail: mpi@tms.pl
Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zzrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkol-
wiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw
interesow, jak rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czeéci ,zastrzezenia”.
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