TMS P8 Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT TYGODNIOWY

Data publikacji: 9 pazdziernika 2015 r.




TMS S Brokers | RAPORT TYGODNIOWY

DOM MAKLERSKI

Rajd w strone ryzyka

W mijajacym tygodniu dla rynku nie istniaty zle informacje i handel na akcjach, walutach
i surowcach skupiat sie na kupowaniu ryzykownych aktywéw. Zaden rajd nie trwa jednak wiecznie,
a obecny wzrost apetytu na ryzyko nie wspotgra z fundamentami. Zatem predzej, czy pozniej
nadejdzie dzien, kiedy rynek zacznie wykorzystywal atrakcyjne poziomy do sprzedazy akgiji,
surowcow, walut surowcowych i rynkéw wschodzacych. Jednak teraz jest jeszcze na to za wczesnie
i ten spadajgcy ndz przy probach jego tapania moze powaznie pokiereszowac reke.

Przyszly tydzien: inflacja z USA/WB/PL/NZ, rynek pracy WB i PL, ZEW

W USA mamy wysyp kluczowych danych z gospodarki: sprzedaz detaliczna, PPI, Bezowa Ksiega Fed
(wszystko w $rode), CPI, NY Empire State, Philly Fed (czw), produkcja przemystowa, indeks
Michigan (pt). Poniewaz jednak dane majg niewielkie szanse, by zmieni¢ rynkowe oczekiwania
wzgledem terminu pierwszej podwyzki, USD bedzie zdany na podleganie pod wahania apetytu na
ryzyko. kontynuowany sezon wynikdow kwartalnych spoétek z Wall Street powinien by¢ lepszym
determinantem trendéw. W kwestii wystgpien cztonkdéw Fed mamy Lockharta, Evansa i i Brianarda
w poniedziatek, Bullarda we wtorek i czwartek oraz Dudleya w czwartek. Po komentarzach
Z mijajgcego tygodnia wiemy, ze Fed jest sktonny podnies¢ stopy jeszcze przed koncem roku, tylko
rynek tego ,nie kupuje” i kolejne wystgpienia nie wiele zmienia w temacie.

Mato do odnotowania w strefie euro z indeksem ZEW z Niemiec (wt), produkcja przemystowg ($r)
i finalnym CPI (pt). Najciekawszy ZEW powinien wyj$¢ po stabej stronie, biorgc pod uwage wptyw
afery Dieselgate. Euro zerwato ujemng korelacje z nastawieniem inwestorow do ryzyka, co przy
szerszej stabosci USD pomaga redukgji krétkich pozycji na EUR/USD. Sytuacje moze odmieni¢ gotebi
impuls z ECB, wiec uwaga na przemdwienia Merscha (wt i $r), Constancio (czw) i Nowotnego (czw).
Interesujacy kalendarz z Wielkiej Brytanii zaczyna sie we wtorek odczytami CPI, gdzie efekty bazy
oferujg podstawy dla pozytywnego zaskoczenia. Ale wieksza uwaga bedzie sie tyczy¢ danych z rynku
pracy ($r), gdyz utrzymanie wzrostowej tendencji ptac powinno ozywia¢ oczekiwania wczesniejszego
terminu normalizacji polityki monetarnej Banku Anglii. Biorgc pod uwage, jak tatwo GBP otrzasnat
sie z gotebiego wydzwieku komunikatu BoE w tym tygodniu, rynek zdaje sie mocniej szukac
kolejnych sygnatéw do kupna funta.

W Polsce kalendarium otwiera sie w $rode danymi o podazy pienigdza i saldzie na rachunku
biezacym, w $rode dostaniemy finalny szacunek CPI, a w czwartek inflacje bazowg i dane z rynku
pracy. Dane powinny by¢ ttem z matg istotnoscig dla ztotego, pamietajgc spokdj wyrazany przez
prezesa RPP na pazdziernikowej konferencji prasowej. Pozytywny sentyment wzgledem rynkéow
wschodzacych pomaga ztotemu, ale im blizej jesteSmy terminu wyboréw, tym ryzyko polityczne
bedzie silniej gryzac sie w rynek walutowy, wiec zepchniecie EUR/PLN ponizej 4,20 nie bedzie
fatwym zadaniem.
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Rys. 2. Od poczatku pazdziernika rosng indeksy gietdowe,
surowce, zyskujg waluty surowcowe i rynkéw wschodzacych.
Zrodto: TMS Brokers, Bloomberg,




TMS J Brokers | RAPORT TYGODNIOWY

DOM MAKLERSKI

Przyszty tydzien: inflacja z USA/WB/PL/NZ, rynek pracy WB i PL, ZEW

Odczyt produkcji przemystowej z Japonii za sierpien (czw) jest rewizjg wczesniejszych danych, wiec
wplyw na jena bedzie marginalny. JPY pozostaje zdany na taske rynku akgcji i nie zazna mitosci
traderéw, dopoki trwa rajd indekséw. Rowniez oczekiwania na dodatkowe luzowanie monetarnej
Banku Japonii pod koniec pazdziernika wspiera sprzedaz waluty.

Z Australii wazne publikacje ograniczajg sie do indeksu zaufania konsumentéw i danych z rynku pacy
z Australii (odpowiednio $r i czw). Zaufanie konsumentéw w Australii ma szanse odbi¢, biorac pod
uwage wzrosty krajowej gietdy i silniejszego AUD, co moze ostabi¢ oczekiwania na wiecej luzowania
ze strony RBA. Dane o inflacji z Nowej Zelandii (czw) moga by¢ kluczowe dla pozycjonowania sie
inwestoréw przed pazdziernikowym posiedzeniem RBNZ, gdyz rynek obecnie wycenia zaledwie
60-procentowe prawdopodobienstwo ciecia do konca roku. Naszym zdaniem szanse sg wieksze.
Z Kanady otrzymamy jedynie produkcje sprzedana przemystu (pt), wiec kierunek dla CAD bedzie
nadawac rynek ropy. Wysokie zamkniecie tygodnia na WTI s technicznego punktu widzenia otwiera
droge do dalszych wzrostéw, co powinno wspierac loonie w nastepnych dniach.
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