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Pozycjonowanie nie stoi na drodze zwyzek EUR/USD Sentyment rynkowy

« Wzrost EUR/USD powyzej 1,39 nie idzie w parze z tendencjami na rynku stopy -60% -40% -20% 0%  20% 40%  60%

procentowej. Mimo to w obecnej sytuacji trudno znalezCé argumenty EUR
jednoznacznie przemawiajgce na niekorzy$¢ wspolnej waluty. Z pewnoscig nie
dostarcza ich rynkowe pozycjonowanie. Pozycja spekulacyjna netto rosnie GBP
bowiem kolejny tydzien z rzedu, ale wcigz znajduje sie na neutralnym poziomie. IPY
« W rezultacie mozna wytypowac szereg walut i instrumentéw odpowiedniejszych CHF

do zdyskontowania umocnienia dolara niz kurs EUR/USD w przypadku wyjscia

AUD
amerykanskiej gospodarki z zimowego letargu (a ostatni raport z rynku pracy
zdaje sie potwierdzac taki stan rzeczy). NZD
« Pojawienie sie napie¢ o charakterze geopolitycznym sprawito, ze wzrosta CAD
pozycja netto w przypadku walut bezpiecznych (JPY,NZD). MXN
« Na fali zblizajacej sie podwyzki stép (12.03) w Nowej Zelandii inwestorzy W4 marzec 2014 m25|uty 2014 W18 luty 2014
nadbudowywali dtugg pozycje w przypadku NZD. Jednoczesnie pod presjg Pozycja netto jako odsetek otwartych pozycii

pozostawaty AUD i CAD. Skrajne pozycjonowanie ostrzega przed korektg w
Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers

notowaniach AUD/NZD oraz CAD/NZD. -
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Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: EURO

100 - 1,5 300 o
S N POZYCIA SPEKULACYINA NETTO EUR/USD &
50 200 II U~
] vV Na
] \
o~ ‘\\ -
0 Y - re/\
\ Y I\ -~ 1
100 s’\_l \ - L) \ '\, \ (Y
- -, 2N _PeS = ~ P o N\ O Y- P
,‘\4'\‘_ . - Y~\ ,"--s = Mo oY,
-50 R T T /\[V\/\
0 N\ Ja A/
r r \V/ r \/ r A/
-100
-150
-200
-200
————— Long == === Short Pozycja netto
-250 -1 300 . L
grudzien 11 czerwiec 12 grudzien 12 czerwiec 13 grudzien 13 kwiecien 12 pazdziernik 12 kwiecien 13 pazdziernik 13

Dane na dzien P(;E:/IchéaUréeDt;co Tygodniowa zmiana Pozycjli(ao:tta:.t;) 57 Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. l&'fj;achp(()tzyysq)l I';:zztiliﬁ ?tZ;/SCJ)I Pozycj;]tneert;:t/ O
04.03.2014 4,0 1,6 23,5 9,6 304,3 0,56 103,9 80,4 8%
25.02.2014 24 0,9 13,9 53 296,9 0,34 93,0 79,1 5%
18.02.2014 1,5 2,7 8,6 15,5 291,4 0,22 88,6 80,0 3%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: FUNT SZTERLING
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Dane na dzien P(zall_céaur;eé)to Tygodniowa zmiana Pozycjla(aor:::.t)o &, Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. I;ﬁjgz hpz)tZnyC-j)i II('; coztzaclf (()tZ;ISCJ; Pozycj;:eert;;)t/ O
04.03.2014 31 0,1 29,6 0,8 254,0 1,47 71,0 41,4 12%
25.02.2014 3,0 0,7 28,8 6,5 257,0 1,52 74,6 45,8 11%
18.02.2014 2,3 1,2 22,3 11,7 241,5 1,40 76,3 53,9 9%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: JEN JAPONSKI
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Dane na dzien P(zal_céaunseDt;co Tygodniowa zmiana Pozycjzo:tta:.t; e Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. I;fjglihp?t?lsq)l |l('|r i)ztilacr? (th;ISC]; Pozycj;tneert;;)t/ O
04.03.2014 -9,7 0,7 -79,7 54 205,9 0,44 20,4 100,1 -39%
25.02.2014 -10,4 -0,7 -85,1 -5,3 203,7 0,18 14,7 99,8 -42%
18.02.2014 -9,8 -0,2 -79,8 -1,0 200,1 0,40 16,7 96,5 -40%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: FRANK SZWAJCARSKI
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Pozycja netto
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Pozycja netto/ Open
interest

Liczba pozycji
krotkich (tys.)

(MLD USD)
04.03.2014 0,3
25.02.2014 0,1
18.02.2014 -0,4

kontr.)
0,3 2,2 1,8 60,5 0,34
0,4 0,4 3,2 55,2 0,17
-0,5 -2,8 -34 51,0 -0,14

21,8 19,7 4%
19,4 19,0 1%
14,2 17,0 -6%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: DOLAR AUSTRALIJSKI
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Dane na dzien P(zal_céaunseDt;co Tygodniowa zmiana Pozycjzo:tta:.t; e Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. I;fjglihp?t?lsq)l |l('|r i)ztilacr? (th;ISC]; Pozycj;tneert;;)t/ O
04.03.2014 -3,7 -0,2 -41,1 -2,1 105,8 -0,21 12,3 53,4 -39%
25.02.2014 -3,5 0,5 -39,0 54 98,6 -0,18 10,3 49,3 -40%
18.02.2014 -4,0 0,3 -44,4 3,0 103,0 -0,33 9,4 53,8 -43%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: DOLAR NOWOZELANDZKI
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lipiec 13 pazdziernik 13styczen 14

Liczba pozycji
krotkich (tys.)

Pozycja netto/ Open
interest

04.03.2014 1,1 0,2 13,4 2,5 25,6 0,44
25.02.2014 0,9 0,2 11,0 2,1 22,1 0,14
18.02.2014 0,7 0,1 8,9 1,3 21,5 -0,11

19,3 5,9 52%
16,5 5,5 50%
15,3 6,4 41%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: DOLAR KANADYJSKI
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Pozycja netto

Dane na dzien (MLD USD) Tygodniowa zmiana Pozycjla(aor:ta:.t)o &, Tygodniowa zmiana Open interest Z-score 52 tyg. I;ﬁjgz hpz)tZnyC-j)i II('; coztzaclf (()tZ;ISCJ; Pozycj;:eert;;)t/ O
04.03.2014 -5,5 -0,2 -61,1 -2,5 147,0 -0,96 23,3 84,4 -42%
25.02.2014 -5,3 0,6 -58,6 6,4 141,5 -0,88 24,9 83,5 -41%
18.02.2014 -5,9 -0,6 -65,0 -6,1 154,9 -1,19 27,8 92,8 -42%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Sentyment rynkowy - Dane CFTC: PESO MEKSYKANSKIE
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04.03.2014 -0,8 0,0 -20,8 0,8 126,9 -1,04 8,2 29,0 -16%
25.02.2014 -0,8 0,1 -21,6 1,7 128,5 -1,09 10,0 31,5 -17%
18.02.2014 -0,9 0,4 -23,3 10,6 1311 -1,17 8,1 31,4 -18%

Zrodfo danych: BLOOMBERG, CFTC, TMS Brokers
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Dane gromadzone przez CFTC (Commodity Futures Trading Comission) sg czeScig cotygodniowego raportu Commitment of Traders. Oddajg
pozycje inwestoréw indywidulanych, a zwtaszcza instytucjonalnych (w tym funduszy hedgingowych) w notowaniach kontraktéw terminowych
na waluty na Chicago Mercantile Exchange, ale z powodzeniem mogg by¢ traktowane jako odzwierciedlenie ogdlnego rynkowego sentymentu w
stosunku do poszczegolnych walut. Szczegdlnie cenne sg wskazania sugerujgce ekstremalne pozycjonowanie (tj. odbiegajace od
dtugoterminowej $redniej o ponad dwa odchylenie standardowe), ktore pozwalajg trafnie identyfikowaé potencjalne punkty zwrotne.

Sentyment jest identyfikowany jako negatywny, gdy pozycja spekulacyjna netto uczestnikdw rynku jest ujemna, a pozytywny, gdy przybiera
wartosci dodatnie. Zmiana sentymentu odnosi sie do jego nasilenia - sentyment negatywny rosnie (strzatka zielona), gdy pozycja spekulacyjna
netto spadta w poréwnaniu z poprzednim tygodniem. Odwrotnie: sentyment negatywny stabnie (strzatka czerwona), gdy pozycja spekulacyjna
netto wzrosta. W przypadku sentymentu pozytywnego nizsza pozycja spekulacyjna oznacza ostabienie (strzatka czerwona), a wyzsza nasilenie
(strzatka zielona). W przypadku dolara amerykanskiego podawane wartosci s sumaryczng pozycjg netto obliczong na podstawie notowan
kontraktdw na pozostate waluty.

Dane zbierane sg w kazdy wtorek i publikowane w pigtek, péZznym wieczorem polskiego czasu.

da@tms.pl +48225297638
Bartosz Sawicki Kierownik Departamentu bs@tms.pl 603307161
Szymon Zajkowski Analityk sz@tms.pl +48 22 5297638
Marcin Pietrzak Miodszy Analityk mpi@tms.pl +48 22 5297638
Blazej Kiermasz Mtodszy Analityk bk@tms.pl +48 22 5297638

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikow serwisow informacyjnych, w tym serwisow internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak réwniez
czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.



