RAPORT PORANNY

Zloty nie korzysta ze stabosci euro

W reakcji na wypowiedZ cztonka zarzadu ECB wspdlna waluta
stracita na wartosci. Od wczoraj euro ostabia sie wobec
zdecydowanej wiekszosci walut z grona G-10 oraz rynkow
wschodzacych. Kurs EUR/USD przebit linie trendu poprowadzong od
dotka z listopada ubiegtego roku i znalazt sie na najnizszym
poziomie od trzech miesiecy (1,2755).
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrodio: TMS Direct

Jedyng walutg emerging markets, ktéra od poniedziatku traci na
wartosci wobec euro jest polski ztoty. Kurs EUR/PLN obecnie
znajduje sie na poziomie 4,32, a USD/PLN tuz pod 3,38 — ziloty nie
byt tak staby wobec dolara od sierpnia ubiegtego roku. Nad ranem
nastroje nieco pogorszyty gorsze o oczekiwan dane o handlu
zagranicznym Chin. Zaroéwno eksport jak i import w czerwcu
odnotowaty ujemng dynamike w ujeciu rocznym. Dzi$ najwazniejsze
wydarzenia bedg miaty miejsce juz po zakonczeniu sesji europejskiej.
O godzinie 20:00 opublikowany zostanie protokdt z ostatniego
posiedzenia FOMC, a o 22:10 rozpocznie sie wystgpienie publiczne
szefa Fed Bena Bernanke. Ponadto uwage powinno przyku¢ kolejne
wystgpienie Jorga Asmussena z ECB (16:00). Wczoraj przemawiajac
w Londynie powiedziat on, ze ogtoszone w ubieglym tygodniu
zobowigzanie do utrzymywania niskich stop w Eurolandzie dotyczy
okresu wykraczajgcego poza 12 miesiecy. Ostabienia wspolnej
waluty nie bylo nawet w stanie powstrzymaé pdzniejsze
oSwiadczenie ECB, Zze Bank nie wyznaczyt zadnego konkretnego
okresu utrzymywania niskich stop, a wyznaczenie tego okresu nie
byto réwniez intencjg Pana Asmussena. Jak pisaliSmy w poprzednich
raportach gotebie wypowiedzi cztonkéw wiadz monetarnych ostabiac
bedg wspodlna walute. Dodatkowo w potaczeniu ze zblizajgcym sie
terminem ograniczenia luzowania ze strony Fed przyczyniac sie to
bedzie do jeszcze silniejszych spadkow eurodolara.
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EUR/CHF 1,2422
EUR/GBP 0,8600 0,02
EUR/JPY 128,6800 0,54
EUR/AUD 1,3911
WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,3178 0,04
USD/PLN 3,374 0,15
CHF/PLN 3,4759 -0,03
GBP/PLN 5,0207 0,03
EUR/HUF 292,82 -0,06
USD/HUF 228,81 0,04
EUR/CZK 25,8620 -0,03
USD/CzK 20,2075 0,07
WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 1,9424
USD/RUB 32,8917 0,37
USD/ZAR 9,9896 0,40
USD/KRW 1135,98 0,51
USD/TWD 30,0350 0,25
USD/MXN 12,8793 0,07
USD/BRL 2,2601
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

USA: Minutki z posiedzenie FOMC

Komunikat po czerwcowym posiedzeniu FOMC zinterpretowany
zostat jako do$¢ ,jastrzebi”. Ben Bernanke powiedziat, ze
ograniczanie programu skupu aktywéw moze rozpocza¢ sie pod
koniec biezgcego roku, natomiast jego catkowite zakonczenie moze
nastgpi¢ w potowie przysztego. Mimo pdzniejszych prob cztonkdéw
Fed zlagodzenia przekazu wladz monetarnych, protokét z
posiedzenia powinien potwierdzi¢ dos¢ jastrzebie nastawienie Fed.
To z kolei powinno podtrzymac site amerykanskiej waluty. Dolar
powinien zyskiwa¢ zaréwno wobec walut G-10, jak i rynkdw
wschodzacych. Dwie godziny po publikacji protokotu, Ban Bernanke
bedzie miat okazje sprecyzowaC wszelkie niejasnosci. Po
przemdwieniu szefa Fed odbedzie sie sesja pytan i odpowiedzi.

W Federal Reserve Total Assets Weekly Level - Last Price 3493H +14070.00 |

Rys. 3. Suma aktywow Rezerwy Federalnej
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio

2013-07-10 00:00 CN Bilans handlu zagranicznego (mid USD) czerwiec 27,80 20,42
2013-07-10 00:00 CN Eksport r/r (%) czerwiec 3,90 1,00
2013-07-10 00:00 CN Import r/r (%) czerwiec 6,20 -0,30
2013-07-10 08:00 DE Inflacja HICP m/m (%) czerwiec (ost.) 0,10 0,10
2013-07-10 08:00 DE Inflacja HICP r/r (%) czerwiec (ost.) 1,90 1,90
2013-07-10 08:45 FR Produkcja przemystowa r/r (%) maj 0,10 -0,50
2013-07-10 10:00 IT Inflacja HICP r/r (%) maj -4,60
2013-07-10 10:00 \[0] Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 2,10 2,00
2013-07-10 13:00 us Liczba wnioskdw o kredyt hipoteczny (%) lipiec ( 5) -11,70
2013-07-10 22:10 us Wystapienie publiczne Bena Bernanke w Bostonie

Odczyt

27,10
-3,10
-0,70
0,10
1,90

-0,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI:{012QUISInJe] /IR0 SHll ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[R{02 QNS0 Rc] VBN IS0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
SV {01 VIEES I @Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

LETe1 ] IRy W\ ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICINERER PAl VIl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysziej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

il SRy NS Gl ROZpx _lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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