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Spada ryzyko interwencji w Syrii RYNKI W PIGULCE
Eurodolar pokonat wsparcie wyznaczone przez 50 proc. zniesienia WALUTY G10
. . . KURS ZMIANA %
Fibonacciego ruchu spadkowego zapoczgtkowanego pod koniec EUR/USD
sierpnia i obecnie znajduje sie na 1,3270, czyli ok. 15 pipsow ponizej USD/IPY
76,4 proc. wspomnianego zniesienia. GBP/USD
AUD/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/CHF 1,2370
Zrodto: TMS Direct EUR/GBP 0,8450 -0,06

. . . . ., EUR/JIPY 132,5200 -0,42
W ostatnich dniach notowania sg determinowane przez mozliwosc¢ /

EUR/AUD 1,4331
interwencji  Standw  Zjednoczonych ~w  Syrii.  Obecnie WALUTY REGIONU
prawdopodobienstwo tego ataku jest mniejsze, poniewaz wczoraj EUR/PLN 4,2656
prezydent USA Barack Obama powiedziat, ze jest gotowy USD/PLN 3,215 0,25

CHF/PLN 3,4479 0,27

GBP/PLN 5,0481 0,22
chemiczng pod miedzynarodowg kontrole, ktdra docelowo miataby EUR/HUF 300,37 -0,09

zrezygnowac z konfliktu, jesli Baszar al-Assad postanowi odda¢ bron

jg zniszczy€. Przypomnijmy, ze jest to propozycja rosyjskiego MSZ, USD/HUF 226,38 0,02
EUR/CZK 25,8210 -0,02
USD/CZK 19,4613
WALUTY EMERGING MARKETS
strony trzeba do niego podchodzi¢ z rezerwg. Wywiady udzielone USD/TRY 2,0234

a syryjskie wiadze przyjety jg pozytywnie. Obama uznat natomiast,
7e moze to by¢ przetomowy krok w tej sprawie, jednak z drugiej

0,10
wczoraj przez Obame przyémity wczorajsze dane makro, ktdrych i USD/RUB 33,0374 0,30
USD/ZAR 9,9774 -0,18

o o o _ USD/KRW 1084,13 0,25
jedynie wzrost inflacji CPI w Czechach ponizej konsensusu, co daje USD/TWD 29 6600 032

tak nie mozna bylo zaliczy¢ do priorytetowych. Warto odnotowac

podstawy do nizszego od naszej prognozy odczytu inflacji w Polsce USD/MXN 13,1003 0,08
1,34

(publikacja w pigtek, nasza prognoza to 1,2 proc. r/r). Dzi$ USD/BRL 2,2761
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK. ZMIANA %
koniunktury moze nie by¢ az tak dotkliwe, a co za tym idzie S&P 500 1640,4

opublikowane zostaty dane z Chin, ktdre sugeruja, ze spowolnienie

$rednioroczny wzrost PKB wyniesie wiecej niz 7 proc., co jest NIKKEI 225 13578,5 2,45

minimum dla tamtejszych wiadz. DAX 2443,7 -1,68
WIG 8285,8 -0,76
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0](= Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-09-10 00:00 Jp Protokét z posiedzenia BoJl wrzesien
2013-09-10 07:30 CN Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien 9,90 9,70 10,40
2013-09-10 08:45 FR Produkcja przemystowa r/r (%) lipiec -0,40 -0,20
2013-09-10 09:30 SE Produkcja przemystowa r/r (%) lipiec -3,60 -4,02
2013-09-10 10:00 IT Dynamika PKB kw./kw. (%) II kw. (ost.) -0,20 -0,20
2013-09-10 10:00 IT Dynamika PKB r/r (%) IT kw. (ost.) -2,00 -2,00
2013-09-10 10:00 \[0] Inflacja CPI r/r (%) sierpien 3,00 3,00
2013-09-10 13:30 us Indeks nastrojow matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.) sierpien 94,80 94,10
2013-09-10 14:15 CA Rozpoczete budowy doméw (tys.) sierpien 190,00 192,79
2013-09-10 00:00 EZ Wystapienie publiczne Jérga Asmussena (ECB)
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI:{012QUISInle] /IR0 SHll ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[R={02 QUSR] VBN IS0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
SV {01 VIEES I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

LTl RNy W\ ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICINERER PAl VIl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

iAol SRy NS Gl ROZpx _lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcdw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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