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Zmiana tematu RYNKI W PIGULCE
Korekta na rynku akcji, spadajace rentownosci obligacji i WALUTY G10
odbijajgca cena ztota wspodlnie sygnalizujg, ze na rynku EUR/USD e e
finansowym stabnie apetyt na ryzyko. Na pierwszy plan wysuwaja USD/IPY
sie obawy o globalne ozywienie gospodarcze, co niesie rdzne GBP/USD
implikacje dla rynku walutowego. AUD/USD
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Rys. 1. Korekta na wykresie indeksu dolarowego trafia na wazne wsparcie - - - - - 84
., 3 paz 6 paz 7 paz 8 paz 9 paz 10 paz
Zrédto: Bloomberg

Indeks S&P500 spadt wczoraj o 2 proc., dzié w nocy tokijska gietda EUR/CHF 1,2107 0,05
EUR/GBP 0,7887 -0,12

EUR/JIPY 136,9000 -0,01
parkietach. Rentowno$ci amerykanskich dziesieciolatek spadty do EUR/AUD 1,4498 -0,31

traci 1,5 proc. i nie mozna liczy¢ na dobry start na europejskich

2,31 proc., co jest nowym 16-miesiecznym minimum. Nizsze WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,1823
USD/PLN 3,298 -0,13

CHF/PLN 3,4544 -0,10
odwrotem na poszczegdlnych rynkach stoi wzrost obaw o GBP/PLN 5,3026 0,08

oprocentowanie obligacji ciggnie w gore cene ztota, ktdra na 1233
jest prawie 3 proc. powyzej dotka z poczatku miesigca. Za

hamowanie globalnego wzrostu gospodarczego. W $rode mielismy EUR/HUF 306,62 -0,16
USD/HUF 241,77 -0,24
EUR/CZK 27,4830 -0,06
USD/CzK 21,6705
impet. WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 2,2782
USD/RUB 40,3190 -0,51

: . . o USD/ZAR 11,1054 -0,33
walutowym: z silnego dolara na ograniczanie ryzyka. Najlepiej w USD/KRW 1070.45 057

wyrazenie niepokoju przez FOMC, wczoraj prezes ECB Mario
Draghi stwierdzit, ze sg oznaki, ze gospodarka strefy euro traci

Obserwujemy zmiane tematu dyktujgcego warunki na rynku

tym Srodowisku odnajdzie sie jen japonski, obecnie numer jeden, USD/TWD 30,3910 -0,03

jesli chodzi o kategorie ,bezpiecznych przystani”. Japorfiska waluta USD/MXN 13,4391
. - o . USD/BRL 2,3985
zyskuje gtownie wobec ,aussie”,  kiwi”, funta i euro. USD/IPY
' o _ o . INDEKSY GIELDOWE
utrzymuje konsolidacje pod 108, gdyz dolar takze nie zapomniat, AT A

ze w jakim$ sensie dalej jest bezpiecznym aktywem. Ale ryzykiem S&P 500
dla amerykanskiej waluty jest zamykanie dtugich pozycji i NIKKEI 225

DAX
WIG

realizacja zyskéw z ostatniego rajdu.

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., ul. Ztota 59, 00-150 Warszawa
tel. [22) 27 66 200, fax [22] 27 64 202, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadewy: 3.537.560 2, kapitat wptacony: 3.537.560 24, NIP: 524-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

P A2 LRI
KURS ZMIANA
i INDEKS S&P GSCI
e INDEKS CRB
.. ROPA WTI
& . ROPA BRENT
. MIEDZ LME
I MIEDZ COMEX
T ZkOTO
s SREBRO
LTI T R B TR B R INDEKS S&P GSCI
Rys. 2. Silny jen i spadajgce rentownosci obligacji USA to oznaki wzrostu awersji do
ryzyka

Zrédio: Bloomberg

Z drugiej strony w niepewnym otoczeniu analiza techniczna
zaczyna przejmowac pateczke, a tutaj na wykresie indeksu

dolarowego (DXY) wida¢, ze korekta z tego tygodnia zatrzymata 7 pat 8 paz
sie w okolicach 85, gdzie przebiega wieloletnia linia trendu RYNEK PIENIEZNY
spadkowego, ktéra po przetamaniu pod koniec wrzesnia teraz WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

stanowi istotne wsparcie. Stad, jesli miatbym gdzie$ oczekiwac
stabosci dolara, to wobec jena (uwaga na wsparcie na 107,40
USD/JPY), natomiast na EUR/USD i GBP/USD mozemy by¢
$wiadkami konsolidacji w oczekiwaniu na Swieze impulsy. Jesli
przysztotygodniowe dane z USA zasugeruja, Ze gospodarka nadal WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
pozytywnie sie wyrdznia na tle reszty $wiata, popyt na dolara 0 1
powinien odzyc.
-25
Pigtkowe kalendarium nie zawiera istotnych publikacji. Odczyty
produkcji przemystowej z Francji i Wioch musiataby wyjsc
zaskakujgco stabo, by ruszyé euro. Funt moze reagowac na dane o
bilansie handlowym z Wielkiej Brytanii, cho¢ waluta nadal ma
wyrazne problemy z przyciggnieciem popytu. ceny importu i
eksportu z USA zwykle sg ignorowane. Po potudniu mamy serie
wystgpien cztonkdw Fed. Z gtosujgcych w tym roku jest Plosser
(15:00) i Fisher (20:00), a sposréd decydentéw w 2015 r. —

1y 2y 3y 4 5¢Y 6Y 7Y 8 9y

przemawiac bedzie George (19:00) i Lacker (21:00).
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
10-10-14 8:45 FR Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien -0,30 -1,00
10-10-14 9:00 HU Inflacja CPI r/r (%) wrzesien -0,50 -0,30
10-10-14 10:00 IT Inflacja HICP r/r (%) sierpien -0,10
10-10-14 14:30 CA Zmiana w zatrudnieniu (tys.) wrzesien 20,00
10-10-14 14:30 CA Stopa bezrobocia (%) wrzesien 7,00
10-10-14 14:30 us Ceny importu r/r (%) wrzesien -1,30
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl (+48) 22 2766243
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki (+48) 603307161 bs@tms.pl
Analityk Konrad Biatas - kbi@tms.pl
Mtodszy Analityk Bfazej Kiermasz - bk@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., ul. Ztota 59, 00-150 Warszawa
tel. [22) 27 66 200, fax [22] 27 64 202, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zt, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078


mailto:kbi@tms.pl
mailto:bk@tms.pl
mailto:da@tms.pl
mailto:bs@tms.pl

