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Czas na techniczng korekte Rynki w piguice

Waluty G-10

kurs

W trakcie sesji azjatyckiej wspdlna waluta odrobita cze$¢ strat

wobec amerykanskiego dolara. Kurs EUR/USD wzrasta pod 1,3550. EUR/USD

Od poczatku tygodnia zioty stopniowo traci na wartosci. Kurs USD/IPY

EUR/PLN wzrasta do 4,11, a USD/PLN do 3,0350. GBP/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2183
EUR/GBP 0,8077 0,09

EUR/JPY 138,5100 0,07
odreagowanie wczesniejszego wzrostu wartoséci, a nie poczatek EUR/AUD 1,4430

Uwazamy jednak, ze ostatnie ostabienie ztotego to jedynie

trwatej tendencji. Sadzimy, ze w kolejnych tygodniach polska Waluty regionu
. . L, , , ) EUR/PLN
waluta moze ponownie zyskiwac na wartosci, za czym w gtownej -
mierze sta¢ powinien naptyw kapitatu na rodzimy rynek dugu. CHF/PLN
Uwazamy bowiem, ze czeS¢ kapitatu, ktory zostanie wycofany z GBP/PLN
Europejskiego Banku Centralnego po tym jak obnizyt on stope EUR/HUF
. . . ) USD/HUF
depozytowg o ujemnego poziomu, ulokowana zostanie w polskich AR
obligacjach. W kontekscie eurodolara, sytuacja techniczna (m. in. USD/CZK

dywergencja z oscylatorem RSI(14) dla interwatu 1h) wskazuje, ze Waluty emerging markets

w najblizszym czasie mozemy doczekaé sie przediuzenia USDAIRY 2,0852
USD/RUB 34,3200 0,08
USD/ZAR 10,7534 0,35
1,3585. W kolejnych tygodniach zaktadamy jednak powrdt do USD/KRW 1015,80 0,14

wzrostowej korekty. Najblizszy opdr wyznaczajg lokalne minima na

spadkéw wartosci euro wobec dolara. Sta¢ za tym powinna luzna USD/TWD 29,9910 0,03
USD/MXN 13,0392 -0,11
USD/BRL 2,2249
Indeksy gietdowe
brytyjskiego rynku pracy — stopa bezrobocia za kwiecien i wnioski zamkniecie  zm. %
o zasitki za maj (10:30). Ponadto juz po zakonczeniu ses;ji S&P 500 1950,8 -0,02
NIKKEI 225 15069,5 0,50
DAX 10028,80 0,20
WIG20 2499,32 0,75

polityka ECB oraz perspektywa zacie$nienia przez Fed. Dzi$ z

danych makro najwiekszg uwage powinny przykué¢ odczyty z

azjatyckiej poznamy decyzje Banku Rezerw Nowej Zelandii ws.
stop procentowych (23:00).
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— A i Rynek surowcowy
" zamkniecie zm. %
Indeks SP GSCI 648,05
Indeks CRB 305,49
Ropa WTI 104,49
Ropa brent 109,84
Miedz LME 6675,00
Miedz Comex 306,75
Ztoto spot 1261,82
Srebro spot 19,25
Indeks S&P GSCI

Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct
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W. Brytania: funt pozostanie mocny
13 mar 14 mar 17 mar 18 mar

uplasowata sie na najwyzszym poziomie od 1972 roku , czyli odkad
zbierane s3 dane. Stopa bezrobocia natomiast spadta do
najnizszego poziomu od pieciu lat - 6,8 proc. Konsensus odnos$nie
odczytu za kwiecien zaktada dalszy spadek — do 6,7 proc.
Uwazamy, ze postepujgca poprawa w danych makro z Wielkiej
Brytanii przekfada¢ bedzie sie na coraz wieksze przekonanie
uczestnikdw rynku o zblizajacej sie podwyzce stop przez Bank
Anglii. To z kolei powinno umacnia¢ funta szterlinga. Uwazamy, ze
funt ma szanse na dalszy wzrost warto$ci wobec euro. Rozbiezne
drogi Banku Anglii i Europejskiego Banku Centralnego powinny
przektadaé sie na zwiekszenie korzystnej dla Wielkiej Brytanii
réznicy w rynkowych stopach procentowych. Najblizsze silne
wsparcie na kursie EUR/GBP znajduje sie ok. 100 pipsow nizej, na
poziomie 0,7960.

Rynek Pieniezny
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Wycena przyszlych

OBLIGACJE 10Y

WUK Unemployment ILO Unemployment Rate SA - Last Price (R1) 68
UK Unemployment Claimant Court Monthly Change SA - Last Price (R2) -25.1

rentownosc zm. 5D

WLK. BRYTANIA
NIEMCY
St i T e R FRANCIA

Rys. 3. W. Brytania: stopa bezrobocia i liczba wnioskéw o zasilki HISZPANIA

Zrédio: Bloomberg WLOCHY
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
11-06-14 9:00 HU Inflacja CPI r/r (%) maj -0,1 -0,1
11-06-14 10:30 (¢]:] Stopa bezrobocia (%) kwiecien 6,7 6,8
11-06-14 10:30 (€]:] Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (%) maj -25 -25,1
11-06-14 13:00 IS Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) czerwiec ( 6) -3,1
11-06-14 23:00 \V4 Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) czerwiec 3,25 3
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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