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Powracaja obawy o strefe euro Rynki w pigutce
W zwigzku z dzisiejszym brakiem publikacji waznych figur Waluty G-10
makroekonomicznych uwaga inwestoréw i spekulantéw moze RIS Kurs
skupi¢ sie na sprawie Espirito Santo. W wyniku wczorajszych USD/IPY

informacji na temat probleméw tego banku, na rynkach GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD
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zaobserwowa¢ mozna bylo wyrazne odejscie od wszelkich

ryzykownych aktywdw.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD EUR/CHF 1,2139
7rédko: TMS Direct EUR/GBP 0,7945 -0,07

Zjawisko niecheci do euro i szukania bezpiecznej przystani EUR/IPY 137,9100 0,19

najlepiej wida¢ bylo w notowaniach pary EUR/JPY, ktdrej kurs EUR/AUD 14491

Waluty regionu
znalazt sie wczoraj na najnizszym poziomie od poczatku lutego EUR/PLN
tego roku. Wczorajsze spadki w szczytowym momencie wynosity USD/PLN
nawet ponad figure. Wyraznie znizkowat réwniez EUR/USD, ktory CHF/PLN
liczac po ekstremach tracit nawet 60 pispséw. Zjawisko odejscia od SUB:; :'d:
ryzyka widoczne byto takze w notowaniach polskiej waluty. Ztoty USD/HUF
w relacji zaréwno do euro, jak i dolara stracit okoto 2 groszy. EUR/CZK

Europejskie indeksy wczoraj bardzo wyraznie tracity. Liderem USD/CzK
Waluty emerging markets

USD/TRY 2,1236
USD/RUB 34,0495 0,14
Indeksy dwoch najwiekszych gospodarek strefy euro, czyli USD/ZAR 10,7065 -0,49
frankfurcki DAX i paryski CAC 40 stracity okoto 1,5 proc. Nieco USD/KRW 1018,92 -0,12
USD/TWD 29,9390 0,10
USD/MXN 12,9911 -0,08
USD/BRL 2,2206
cze$¢ start i zakonczy¢ dzien na poziomie -0,4 proc. Podobng Indeksy gietdowe

spadkow byt portugalski, ktory znizkowat o ponad 4 proc. Okoto 2

proc. spadki odnotowaty wioski FTSE MIB i hiszpanski IBEX.

lepiej poradzity sobie gietdy w Stanach Zjednoczonych. S&P 500
po poczatkowych, okoto 1 proc. spadkach zdofat odrobi¢ duzg

starte odnotowat indeks skupiajacy 30 blue chipéw, czyli Dow zamkniecie  zm. %
S&P 500 1972,8

NIKKEI 225 15216,5 -0,56

DAX 9787,64 -0,21
czesci weczorajszych ruchow. WIG20 2346,43 0,13

Jones Industrial. Wydaje sie, ze brak dalszych informacji na temat
probleméw Espirito Samto moze doprowadzi¢ do wymazania duzej
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Jedyne istotne dane naptyng dziS$ z Kanady. O godz. 14:30
poznamy dane z tamtejszego rynku pracy. Konsensus zakfada, ze
w czerwcu powstato 20 tys. nowych miejsc pracy, a stopa
bezrobocia utrzymata sie na poziomie 7,0 proc. Na dzisiejszy
wieczér zaplanowano takze kilka wystgpien cztonkéw FOMC
podczas konferencji w Jackson Hole. Przed rozpoczeciem handlu
na Wall Street (0 14:00) swoje wyniki za II kwartat opublikuje
Wells Fargo. Oczekiwania ksztattujg sie na poziomie 1,009 USD na
akcje. W ostatnich 10 kwartatach Wells Fargo raportowat wyniki
lepsze od prognoz. Warto w tym kontekscie wspomnie¢, ze Alcoa
pokazata zysk na akcje lepszy o ponad 45 proc. od konsensusu.
Bank Espirito Santo opublikowat w nocy o$wiadczenie, w ktorym
zapewnia, ze pozyczki dla bedgcego w ktopotach Espirito Santo
Group nie doprowadzg ktopotéw finansowych banku.

Rys. 3. Wykres dzienny Epirito Santo
Zrédio: Bloomberg

TMSPF§Brokers

DOM MAKLERSKI

09:44 2014-07-11

Rynek surowcowy

zamkniecie zm. %
Indeks SP GSCI 638,60 -0,82
Indeks CRB 301,19 -0,74
Ropa WTI 101,78 -0,50
Ropa brent 107,91 -0,34
Miedz LME 7125,00 -0,07
Miedz Comex 325,35 0,17
Ztoto spot 1329,85 0,15
Srebro spot
Indeks S&P GSCI

Rynek Pieniezny
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

Wycena przyszlych
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OBLIGACJE 10Y

rentownosc

WLK. BRYTANIA
NIEMCY
FRANCIA 1,64 -0,08
HISZPANIA 2,80 0,08
WEOCHY 2,92 0,04
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (01(= Prognoza  Poprzednio Odczyt
11-07-14 8:00 DE Inflacja HICP m/m (%) czerwiec (ost.) 0,4 0,4 0,4
11-07-14 8:00 DE Inflacja HICP r/r (%) czerwiec (ost.) 1 1 1
11-07-14 9:00 HU Inflacja CPI r/r (%) czerwiec -0,1 -0,1 -0,3
11-07-14 14:30 CA Zmiana w zatrudnieniu (tys.) czerwiec 26 25,8
11-07-14 14:30 CA Stopa bezrobocia (%) czerwiec 7 7
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl (+48) 22 2766243
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki (+48) 603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Miodszy Analityk Bfazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak

Dom Maklerski TMS Brokers SA, Ztote Tarasy (Budynek Skylight), ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
tel. (22) 27 66 200, fax (22) 27 66 202, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers SA, podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zt, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078


mailto:bk@tms.pl
mailto:sz@tms.pl
mailto:mpi@tms.pl
mailto:da@tms.pl
mailto:bs@tms.pl

