RAPORT TYGODNIOWY

Czy niepewnos¢ powroci?

Wydaje sie wydarzeniem tego tygodnia byfa publikacja infor-
macji na temat problemdéw banku Espirito Santo, ktorego
spotka matka ma problemu z realizacjg zobowigzan. Ostatnie
5 dni uptyneto pod znakiem stabego dolara. Pomimo chwilo-
wego umocnienia po publikacji informacji na temat proble-
mow banku Espirito Santo, waluta najwiekszej gospodarki
$wiata stracita wobec wszystkich walut z grupy G10 z wyjat-
kiem funta szterlinga i dolara kanadyjskiego.

Akcje Espirito Santo na lizbonskiej gietdzie znizkowaty w 7
czwartek o ponad 17 proc. zanim zostaly zawieszone okoto ~

godz. 13:00. Wznowienie notowan w pigtek nie doprowadzito
jednak do wyprowadzenia wzrostowej kontry. Kurs oscylowat
w okolicach czwartkowego zamkniecia. Sytuacja odbita sie
negatywnie takze na rentownosci portugalskich 10-letnich
obligacji rzadowych, ktéore w ciggu zaledwie miesigca wy-
strzelity z poziomu 3,30 proc. do 3,95 proc. Oznacza to
wzrost o niemal 20 proc. w bardzo krétkim okresie. Bardzo
silnie znizkowat lizboniski indeks PSI 20. W pewnym momen-

cie tego tygodnia tracit on nawet ponad 10 proc, osiggajac ——

najnizszy poziom od pazdziernika ubiegtego roku.

Najwazniejsze europejskie indeksy stracity w ciggu ostatnich :

5 sesji od ponad 2 do nawet prawie 5 proc. W tym kontekscie

pozytywnie wyroznit sie polski WIG20, ktdry po raz pierwszy [z

od 5 tygodni zamknat sie powyzej dotka z wczesniejszego
tygodnia. Pomimo przejsciowego umocnienia, polski ztoty
konczy tydzien w miejscu, z ktérego go rozpoczynat. Kurs

EUR/PLN znajduje sig nieco powyzej poziomu 4,14, natomiast |

USD/PLN w okolicach 3,0450.

Mijajacy tydzien uptynat na bardzo ciekawym zachowaniu
towaréw. Wszystkie metale szlachetne zyskaty na wartosci,
natomiast na przeciwlegtym biegunie znalazly sie surowce
energetyczne i towary rolne, ktére wyraznie znizkowaty. Lide-

rem spadkéw byta kawa, ktdra stracita okoto 6 proc. Niewiele ~—

lepiej zachowat sie gaz ziemny, ktéry znizkowat o ponad 5
proc.

FED zakonczy QE3 w pazdzierniku

Fed zasugerowat, ze zakonczy program QE3 w pazdzierniku,
cieciem wartosci skupu aktywéw o 15 miliardéw dolaréw.
Jest to pierwszy przypadek, kiedy Rezerwa Federalna wska-
zuje doktadng date zakonczenia programu luzowania iloscio-
wego. Strategie wyjscia z ultraluznej polityki monetarnej bylg
ponownie dyskutowana, jednak bardziej szczegétowe infor-
macje majg zosta¢ ogtoszone po najblizszych posiedzeniach.

W komunikacie mozna doszukac sie takze kilku proponowa- -

nych zmian w komunikacji z rynkiem. Najwazniejszym jest
chyba proponowane ustalanie przedziatu dla stopy rezerwy
Federalnej, a nie pojedynczej wielkosci liczbowej.
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Korona szwedzka silna w tym tygodniu

Najsilniejszag walutg tego tygodnia byta korona szwedzka.
Zyskata ona okoto 1 proc. wobec dolara amerykanskiego
i euro. Wplyw na to miaty dwie figury makroekonomiczne,
ktére ujrzaty Swiatto dzienne w tym tygodniu. Pierwszym
z pozytywnych sygnatéw w ostatnich dniach byta opubliko-
wana przez szwedzki urzad zatrudnienia stopa bezrobocia,
ktéra co prawda wzrosta z poziomu 3,9 proc. do 4,1 proc.,
jednak jest to gtownie wynikiem sezonowosci. Konsensus

rynkowy zakfadat zwyzke do 4,4 proc., wiec opublikowang

wielko$¢ nalezy rozpatrywa¢ w kategorii pozytywnego za-
skoczenia. Dzi$ opublikowane zostaty dane na temat infla-
cji. Wyniosta ona 0,23 proc. w ujeciu rocznym, dzieki cze-
mu znalazta sie na najwyzszym poziomie od pottorej roku.
Jest to tez pierwszy niedeflacyjny odczyt od pdt roku.
W kontekscie dobrych odczytow nalezy zastanowic sie, czy
ostatnia obnizka o az 50 pb. nie byta po raz kolejny zbyt
pochopnym ruchem ze strony Riksbanku. Publikacje kolej-
nych istotnych figur makroekonomicznych ze Szwecji zapla-

nowane sg dopiero na koncdwke obecnego miesigca, wiec =
SEK powinien poddawac sie w najblizszych dniach global- °

nym trendom. Istnieje szansa na jego niewielkg aprecjacje
ze wzgledu na ostatnie bardzo dobre dane.

Stabe dane z Australii hamuja wzrosty AUD

W tym tygodniu poznaliSmy dane z australijskiego rynku
pracy. Zmiana zatrudnienia okazata sie lepsza od oczekiwan
i wyniosta w czerwcu 15,9 tys. Jednakze niepokoi¢ moze
struktura tej figury makroekonomicznej. Za wzrost odpo-

wiadajg wtasciwie tylko nowe miejsca pracy o niepetnym -

wymiarze czasowym, poniewaz statych ubyto 3,8 tys. Wzro-

sta takze stopa bezrobocia. Uksztattowata sie ona na pozio- :

mie 6,0 proc. wobec oczekiwan wynoszacych 5,9 proc. Do-
konano takze rewizji za poprzedni miesigc z 5,8 proc.
do 5,9 proc. Tym samym stopa bezrobocia znalazia sie po-
nownie na najwyzszym poziomie od dekady. W dniu publi-
kacji na wartosci bardzo wyraznie tracit dolar australijski.
Kurs AUD/USD po poczatkowym wzroscie w okolice 0,9460,
bardzo szybko runat do poziomu 0,94. W godzinach poran-
ny ponownie zaczat traci¢, co zaowocowato osunieciem do
poziomu 0,9370. Rentowno$¢ 10-letnich obligacji australij-
skich spadta do najnizszego poziomu od ponad roku, wyno-

szacego 3,41 proc. W wyniku tych niezbyt korzystnych da- i

nych dla australijskiej gospodarki nasilajg sie spekulacje
dotyczace potencjalnej obnizki stop procentowych przez
RBA.
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WYDARZENIE OKRES PROGNOZA POPRZEDNIO
14-07-14 6:30 JP Produkcja przemystowa m/m (%) maj (ost.) 0,5
14-07-14 6:30 JP Produkcja przemystowa r/r (%) maj (ost.) 0,8
14-07-14 9:00 HU Produkcja przemystowa r/r (%) maj (ost.) 9,6
14-07-14 10:00 (074 Saldo rachunku obrotéw biezgcych (mld CZK) maj -9 -11,42
14-07-14 11:00 (4 Produkcja przemystowa r/r (%) maj 1,4
14-07-14 11:00 EZ Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0,8
14-07-14 14:00 PL Podaz pienigdza M3 r/r (%) czerwiec 53 53
14-07-14 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) maj 623 1028
15-07-14 10:30 GB Inflacja bazowa r/r (%) czerwiec 1,8 1,6
15-07-14 10:30 GB Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 1,7 1,5
15-07-14 10:30 GB Inflacja PPI r/r (%) czerwiec 0,5 0,5
15-07-14 11:00 DE Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) lipiec 67,7
15-07-14 11:00 DE Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) lipiec 29,8
15-07-14 14:00 PL Inflacja CPI m/m (%) czerwiec -0,1 -0,1
15-07-14 14:00 PL Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 0,2 0,2
15-07-14 14:30 us Sprzedaz detaliczna m/m (%) czerwiec 0,6 0,3
15-07-14 14:30 us Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem aut i paliw m/m (%) czerwiec 0
15-07-14 14:30 us Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem aut m/m (%) czerwiec 0,5 0,1
15-07-14 14:30 us Indeks NY Empire State (pkt.) lipiec 17 19,28
15-07-14 14:30 us Ceny importu r/r (%) czerwiec 0,4
15-07-14 15:00 PL Wykonanie budzetu (%) czerwiec 47,1
16-07-14 0:45 NZ Inflacja CPI kw./kw. (%) IT kw. 0,3
16-07-14 0:45 NZ Inflacja CPI r/r (%) IT kw. 1,5
16-07-14 4:00 CN Dynamika PKB r/r (%) IT kw. 7,4 7,4
16-07-14 4:00 CN Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec 9 8,8
16-07-14 10:30 GB Stopa bezrobocia (%) maj 6,6 6,6
16-07-14 10:30 GB Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (%) czerwiec -27 -27,4
16-07-14 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) lipiec (11) 1,9
16-07-14 14:00 PL Zatrudnienie m/m (%) czerwiec 0,1 0
16-07-14 14:00 PL Zatrudnienie r/r (%) czerwiec 0,7 0,7
16-07-14 14:00 PL Wynagrodzenia m/m (%) czerwiec 2,1 -2,5
16-07-14 14:00 PL Wynagrodzenia r/r (%) czerwiec 4,5 4,8
16-07-14 14:00 PL Inflacja bazowa r/r (%) czerwiec 0,8 0,8
16-07-14 15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) czerwiec 79,3 79,1
16-07-14 15:15 us Produkcja przemystowa m/m (%) czerwiec 0,3 0,6
16-07-14 16:00 CA Decyzja ws. poziomu stép procentowych (%) lipiec 1
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WYDARZENIE OKRES PROGNOZA POPRZEDNIO

17-07-14 11:00 EZ Inflacja bazowa r/r (%) Cz(irs";’.ifc 08
17-07-14 11:00 EZ Inflacja CPI m/m (%) czerwiec 0,1
17-07-14 11:00 74 Inflacja CPI r/r (%) Cz(irs";’_ifc 0,5
17-07-14 14:00 PL Produkcja przemystowa m/m (%) czerwiec 2 -1,7
17-07-14 14:00 PL Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec 3,9 4,4
17-07-14 14:00 PL Inflacja PPI m/m (%) czerwiec -0,2 -0,2
17-07-14 14:00 PL Inflacja PPI r/r (%) czerwiec -1,8 -1
17-07-14 14:30 us Pozwolenia na budowe doméw m/m (%) czerwiec 4 -5,1
17-07-14 14:30 us Rozpoczete budowy doméw m/m (%) czerwiec 1,9 -6,5
17-07-14 14:30 us Pozwolenia na budowe domow (tys.) czerwiec 1045 1005
17-07-14 14:30 us Rozpoczete budowy domodw (tys.) czerwiec 1020 1001
17-07-14 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) lipiec ( 5) 315 304
17-07-14 16:00 us Indeks Filiadelfia Fed (pkt.) lipiec 15,5 17,8
18-07-14 10:00 EZ Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld EUR) maj 18,7
18-07-14 14:30 CA Inflacja CPI r/r (%) czerwiec 2,3
18-07-14 14:30 CA Inflacja bazowa r/r (%) czerwiec 1,7
18-07-14 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) lipiec (wst.) 83,3 82,5
18-07-14 16:00 us Indeks wskaznikow wyprdzedzajgcych Conference Board (pkt.) czerwiec 0,5 0,5
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