RAPORT PORANNY

Uspokojenie na rynkach
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny nie zawiera praktycznie
zadnej istotnej publikacji. Nieco wiecej atrakcji przyniosg jednak
kolejne dni. W nocy japonski indeks Nikkei zyskat prawie 2,5 proc.,

wymazujac tym samym niemal calg pigtkowa znizke.
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Juz w pigtek z bardzo wyraznym odbiciem mieliSmy do czynienia
na indeksach amerykanskich. S&P 500 zyskat ponad 1 proc. Dzi$
wzrostowymi lukami otwiera sie handel na wiekszosci europejskich
parkietow. Wyraznie zaobserwowa¢ mozna powrét do bardziej
ryzykownych aktywow. Notowania obligacji amerykanskich i
niemieckich zaczely wyraznie znizkowac¢. Rentownosci 10-letnich
obligacji USA znalazly sie z powrotem ponad poziomem 2,40 proc.,
natomiast niemiecki 2-latki Wydaje sie, ze inwestorzy oswoili sie
juz z trudng sytuacjg geopolityczng i o ile nie dojdzie do eskalacji
ktoregos z konfliktow to mozemy mie¢ do czynienia z powrotem do
ryzykowanych aktywdéw. Eurodolar po pigtkowych zwyzkach w
okolice 1,3430, dzis powoli osuwa sie pod witasnym ciezarem.
Obecnie dotart w okolice poziomu 1,3390. Aprecjacyjny trend
kontynuuje polski ztoty. Kurs EUR/PLN znajduje sie w okolicach
4,19, natomiast USD/PLN oscyluje w okolicach 3,13. Wiele
ciekawych rozstrzygnie¢ na rynku towaréw rolnych moze przyniesc
jutrzejszy raport WASDE (raport na temat szacunkdéw popytu i
podazy na surowce rolne na $wiecie). Zostanie on opublikowany
jutro o godz. 18:00.
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Rynki w pigutce
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NIKKEI 225 15646,2 0,18
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2385,01 -0,25
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

2014-08-11 09:00
2014-08-11 09:15
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2014-08-11 14:15

Wydarzenie (01(= Prognoza  Poprzednio (0]s[e74Y
(074 Inflacja CPI r/r (%) lipiec 0,30 0,00 0,50
CH Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec -0,60 3,40
NO Inflacja CPI r/r (%) lipiec 1,50 1,90
CA Rozpoczete budowy domodw (tys.) lipiec 193,00 198,26
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy S$wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikow serwisdw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
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