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RAPORT PORANNY

Dyplomacja USA wpiera apetyt na ryzyko

Od rana dolar amerykanski zyskuje wobec wspdlnej waluty. Kurs
EUR/USD znizkuje do 1,3245. Po wczorajszym umochieniu, dzi$ od
rana osfabia sie polski ztoty. Kurs EUR/PLN wzrasta pod 4,25, a
USD/PLN do 3,2050. Dzi$ najwieksza uwage powinny przykuc¢ dane
z rynku pracy Wielkiej Brytanii (10:30) oraz kolejne doniesienia
zwigzane z mozliwg interwencjg USA w Syrii. Ponadto z Polski
poznamy dane o bilansie ptatniczym za lipiec (14:00), a w nocy
czasu polskiego Bank Rezerw Nowej Zelandii ogtosi decyzje ws.
stop procentowych.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD
Zrodio: TMS Direct

W trakcie sesji amerykanskiej Prezydent USA zwrdcit sie do
Kongresu by ten wstrzymat sie z gtosowaniem nad interwencjg
zbrojng w Syrii. Barack Obama powiedziat, ze Stany Zjednoczone
beda wspotpracowac z Rosjg oraz Chinami nad propozycjg by Syria
przekazata swdj arsenat broni chemicznej  wspdlnocie
miedzynarodowej. Zaznaczyt jednak, ze sity zbrojne USA pozostajg
w gotowosci na wypadek, gdyby $rodki dyplomatyczne nie
przyniosty pozadanych efektéw. Malejgce napiecia zwigzane z
Syrig zmniejszajg awersje do ryzyka na rynkach finansowych.
Wczoraj indeks S&P 500 szdstg sesje z rzedu zakonczyt nad kreska
— to najdtuzsza seria wzrostow od czerwca biezacego roku.
Nastrojom pomogty réwniez wczorajsze dobre dane z Chin. Od
poczatku tygodnia wobec amerykanskiego dolara na wartosci
zyskujg wszystkie waluty naszego regionu.
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN 655
Zrédio: TMS Direct | 650
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W. Brytania: Poprawa na rynku pracy wsparciem dla funta 640
635
O godzinie 10:30 z Wielkiej Brytanii poznamy stope bezrobocia za 5 iz 6 virz 9wz 0w
lipiec oraz liczbe wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych za sierpien. -
RYNEK PIENIEZNY

Pod przewodnictwem Marka Carneya Bank Anglii uzaleznit WIBOR EURIBOR  LIBOR USD
utrzymywanie niskich stop procentowych od pozostawania stopy
bezrobocia powyzej 7 proc. (obecnie 7,8 proc.). BoE oczekuje, ze
bezrobocie spadnie ponizej tego poziomu dopiero w 2016 roku.
Wszelkie symptomy szybszej niz oczekujg wiadze monetarne

poprawy sytuacji na rynku pracy powinny przektada¢ sie na WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

50
zsm
O,

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

oczekiwania wczesniejszego zaciesnienia polityki pienieznej, wzrost
rynkowych stop procentowych, a co za tym idzie umocnienie

brytyjskiej waluty.

—— TED SPREAD (PB)

17 cze
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
Rys. 3. Indeks zaskoczenia dla W. Brytanii oraz kurs GBP/USD LIBOR USD 3M - ST. FED

Zrédto: BLOOMBERG EURIBOR 3M - OIS 13,0
EURIBOR3M - ST. ECB —27,5
WIBOR 3M - ST. NBP 10,0
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (0] (= Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-09-11 08:00 DE Inflacja HICP m/m (%) sierpien (ost.) 0,00 0,00 0,00
2013-09-11 08:00 DE Inflacja HICP r/r (%) sierpien (ost.) 1,60 1,60 1,60
2013-09-11 09:00 HU Inflacja CPI r/r (%) sierpien 1,60 1,80 1,30
2013-09-11 10:00 Ccz Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) lipiec -7,00 -12,84
2013-09-11 10:30 GB Stopa bezrobocia (%) lipiec 7,80 7,80
2013-09-11 10:30 GB Liczba zarejestrowanych bezrobotnych (%) sierpien -21,50 -29,20
2013-09-11 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) wrzesien ( 6) 1,30
2013-09-11 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezgcych (min EUR) lipiec 73,00 574,00
2013-09-11 00:00 EZ Wystgpienie publiczne J6rga Asmussena cztonka

zarzadu ECB
2013-09-11 23:00 \V4 Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) wrzesien 2,50 2,50
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M1 QUSIne]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(012U o] VBN IS S0l ROZpx _lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowa stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[S0[33(:{0]2%] VBN I =@ -3l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{012 8c] VIERY W\ 123 RGZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ <y W Gl ROZpx_lasta w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zZrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okrelenia odbiorcéw rekomendaciji, terminologii fachowej, konfliktow interesow, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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