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Nadchodzi tydzien bankow centralnych

Najwazniejszym wydarzeniem przysztego tygodnia bedzie Srodowo-czwartkowe
posiedzenie FOMC. Zapadnie na nim decyzja dotyczaca poziomu stép
procentowych w Stanach Zjednoczonych. Zostanie ona opublikowana o godz.
20:00, a start konferencji Janet Yellen zaplanowany jest na godz. 20:30. Rynek
wycenia obecnie okoto 25 proc. prawdopodobienstwo podwyzki stop, a jeszcze
miesigc temu (przed pamietng paniczng wyprzedazg na rynkach akcji) byto to
okoto 50 proc.

Swoje ,trzy grosze” dorzucit w ostatnim czasie takze szef Fed z San Francisco
John Williams, ktory uwazany jest za jastrzebiego cztonka FOMC. W wywiadzie
opublikowanym w poniedziatek stwierdzit on, ze by¢ moze nalezy zaczekac
jeszcze z podwyzkami stop procentowych (gtdwnie ze wzgledu na wzrost
niepewnosci na rynkach finansowych), a jeszcze niedawno nawotywat on do
dwoch podwyzek w tym roku. Warto podkresli¢, Zze byta to ostatnia wypowiedz
jakiegokolwiek cztonka FOMC przed decyzjg. Cztonkowie Fed wielokrotnie
podkreslali, ze woleliby zaczekac¢ zbyt dtugo, niz podnies¢ zbyt szybko stopy
procentowe.

W swoich ostatnich dwdch wypowiedziach (z 10 i 16 lipca) prezes Fed Janet
Yellen podkreslata, ze jezeli naptywajgce dane o gospodarce bedg nadal dobre i
nie stanie sie nic nieprzewidywanego to stopy procentowe zostang
najprawdopodobniej podwyzszone w tym roku. Jezeli na przysztotygodniowym
posiedzeniu nie dojdzie do zwiekszenia kosztu pienigdza w USA, a Janet Yellen
nie powtdrzy swoich stdow to moze to zostaé odebrane bardzo gotebio, co z
kolei przetozytoby sie na staboS¢ amerykanskiego dolara oraz spadek
rentownosci papieréw dtuznych rzadu USA.
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Przyszly tydzien: nie tylko Fed

W przysztym tygodniu, oprécz amerykanskiej Rezerwy Federalnej, decyzje
$wiatto dzienne ujrzg zapiski z posiedzen Riksbanku ($roda godz. 9:30) oraz
Banku Rezerwy Australii (wtorek godz. 3:30). Ostatnie komentarze szwedzkich
decydentow byty dosc¢ jastrzebie i w podobnym tonie powinny wypas¢ ,minutki”,
szczegoblnie biorgc pod uwage fakt, ze posiedzenie odbylo sie jeszcze przed
ostatnig rozczarowujgcg publikacja danych nt. tempa wzrostu cen w kraju
Trzech Koron. Moze to przetozy¢ sie na umocnienie korony szwedzkiej, ktore = ==
powinno jednak by¢ dos¢ krétkotrwate. '

WUSD/JPY (R1) 120.70
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Rys. 3 Silna korelacja pomiedzy rentownoscig 10-letnich obligacji
Ponadto we wtorek decyzje na temat polityki monetarnej podejmie Bank Japonii Sricior S Brasers, Boomberg

(okoto 05:00), a okoto godz. 8:30 powinna odby¢ sie konferencja prasowa szefa
BOJ Kurody. Istnieje szansa, ze Bank Japonii zdecyduje sie na obnizenie prognoz
dotyczacych popytu zewnetrznego oraz eksportu. Moze to przetozy¢ sie na nieco
bardziej gotebi ton konferencji Kurody. Dodatkowo w $rode opublikowany
zostanie raport nt. polityki monetarnej BOJ, a w piatek zapiski z sierpniowego

posiedzenia.
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Przyszty tydzien to takze czas publikacji bardzo waznych danych z Wielkigj
Brytanii. W poniedziatek poznamy tempo wzrostu cen w sierpniu, we wtorek
dane z rynku pracy, a w $rode sprzedaz detaliczng za sierpien. Ponadto w
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poniedziatek poznamy produkcje przemystowg ze strefy euro za lipieC, We i wmmm: e Simancons SR i
wtorek za$ indeks nastrojéow ZEW z Niemiec oraz lipcowa sprzedaz detaliczng i Rys. 4 Polityka monetama stoi za ruchami GBP/USD. Liczba

. . . i . ) ] miesiecy pomiedzy podwyzkami w Wielkiej Brytanii i USA oraz
sierpniowg produkcje przemystowg z USA. W Srode sSwiatto dzienne ujrzg dane kurs GBP/USD.

. .. . L Zrédo: TMS Brokers, Bloomb
na temat inflacji ze strefy euro i USA za sierpien. rodior T Brokers, Foomberg
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