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Politycy kupuja czas RYNKI W PIGULCE
Od wezoraj kurs EUR/USD lekko wzrasta. Obecnie znajduje sie na WALUTY G10
poziomie 1,3530. Notowania par ziotowych stabilizujg sie w EUR/USD — e
okolicach wczorajszych miniméw. Kurs EUR/PLN znajduje sie na USD/IPY
4,1820, a USD/PLN na 3,09. Uwaga rynkow caty czas skupiona GBP/USD
jest na negocjacjach ws. budzetu USA i limitu zadtuzenia. Dzi$ albo AUD/USD

Lo L . NzD/USD
w niedziele odbedzie sie gtosowanie nad ustawag o tymczasowym USD/CAD
podniesieniu limitu zadtuzenia Standw Zjednoczonych. USD/CHF
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EUR/CHF 1,2318 0,01
= EUR/GBP 0,8468 0,03
? EUR/IPY 133,1100  -0,34
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/AUD 1,4290
Zrédio: TMS Direct WALUTY REGIONU

0,14

: : L EUR/PLN 4,1881
Z powodu zawieszenia prac rzadu USA dziS nie zostang USD/PLN 3,004 0,07
opublikowane dane o sprzedazy detalicznej oraz cenach CHF/PLN 3,4000 -0,04
producentdw. Poznamy natomiast indeks nastrojéw Uniwersytetu GBP/PLN 4,9455 -0,05
Michigan (15:55). Wczorajsze spotkanie prezydenta USA Baracka e 294,75 -0,01
USD/HUF 217,77 0,10

Obamy z przedstawicielami Partii Republikanskiej i Izby EUR/CZK 255130

Reprezentantow dato nadzieje na szybkie przetamanie impasu USD/CZK 18,8483
politycznego. Liderzy Republikanéw zaproponowali by podniesé WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 1,9791

USD/RUB 32,2365 0,02
wymagajg od Obamy by oficjalnie zgodzit sie na przystgpienie do USD/ZAR 9,8798 0,18

limit zadtuzenia na sze$¢ tygodni (do 22 listopada), jednak

negocjacji ws. budzetu przed rozpoczeciem glosowania ta USD/KRW 1071,40 0,21
propozycja. Tak jak wielokrotnie pisaliSmy uwazamy, ze USD/TWD 29,4000 0,04
USD/MXN 13,0679 0,27

USD/BRL 2,1804
amerykanskiej waluty. Jak na razie najsilniejsze reakcje na INDEKSY GIELDOWE

wypracowanie kompromisu powinno wptyngé na umochienie

zblizajgcy sie kompromis mozemy zaobserwowal na parze ZAMK. ZMIANA %
S&P 500
NIKKEI 225

USD/JPY. Uwazamy, ze podniesienie limitu zadtuzenia powinno
przedtuzy¢ okres stabosci jena wobec dolara.
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrodio: TMS Direct 635
USA: Rzad psuje nastroje 30
Konsensus rynkowy odnosénie dzisiejszego odczytu indeksu . ; . 625
, ., i L 7 paz 8 paz 9 paz 10 paz
nastojéw wsrod gospodarstw domowych — Uniwersytetu Michigan,
zaktada spadek z 77,5 do 75,6 pkt. Uwazamy jednak, ze RYNEK PIENIEZNY

zamkniecie znacznej czesci instytucji panstwowych oraz wystanie WIBOR EURIBOR _LIBOR USD

na przymusowe i bezptatne urlopy prawie miliona amerykanéw
silnie odbito sie na nastrojach obywateli. To z kolei moze wptynagc
na spadek indeksu ponizej 72,3 pkt., czyli sprowadzi¢ jego wartosc
do najnizszego poziomu od dwdch lat. Potwierdzeniem takiego
pogladu moze by¢ fakt, ze we wrzeSniowym raporcie Uniwersytetu

Michigan pojawito sie zdanie, ze konsumenci ,nie oczekujg aby [EU

Prezydent oraz Kongres byli na tyle beztroscy by poprzez swoj - m
upor ws. budzetu i limitu dlugu doprowadzi¢ do zamkniecia rzadu”.

W sytuacji zblizajgcego sie gtosowania nad limitem dtugu, odczyt R

indeksu nie powinien jednak silnie wptyna¢ na wartos¢ dolara.

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— TED SPREAD (PB)

77.5 4.6
ner Expectations - on 9/30/13 67.8 -5.9
926 -2.6

~ : 17 lip
TED SPREAD

LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
Sl EURIBOR 3M - OIS
Rys. 3. Indeks Uniwersytetu Michigan i jego sktadowe dot. oczekiwan i biezacej sytuacji JEVielE] R M=o}
Zrédto: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP 8,0
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Prognoza  Poprzednio Odczyt

2013-10-11 08:00
2013-10-11 08:00
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2013-10-11 14:00
2013-10-11 14:30
2013-10-11 14:30

2013-10-11 15:55
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CA
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Inflacja HICP m/m (%)
Inflacja HICP r/r (%)
Inflacja CPI r/r (%)

Saldo rachunku obrotéow biezacych (mld CZK)
Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR)
Zmiana w zatrudnieniu (tys.)

Stopa bezrobocia (%)

Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.)

wrzesien (ost.)

wrzesien (ost.)
wrzesien
sierpien
sierpien
wrzesien
wrzesien

pazdziernik (wst.)

0,00

1,60

1,20
-12,00

-213,00

0,00
1,60
1,30
4,09
-178,00
16,00
7,10

76,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkO0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=l QUISInJe]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
W(:{0l2 MU o le] /IRy M2 =0l ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
U101 YRRy I =0 ]l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{01 8c] VIERSY N2 RGZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Erzelize M) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20l YN NS Gl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwisdw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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