RAPORT TYGODNIOWY

BoJ zlagodzi polityke w 2014 r.

Od poczatku tygodnia kurs EUR/USD wzrdst o 1 proc. i obecnie
wynosi 1,3460. Ostatni raz takg wartos¢ eurodolara odnotowa-
no w lutym zesztego roku. Wskaznik RSI(14) dla interwatu
dziennego zbliza sie do 70 pkt., co sygnalizuje ograniczone

mozliwosci wzrostu kursu w najblizszym czasie.
USA: Okres niepewnosci przedtuzony do maja

Najwazniejszym wydarzeniem tego tygodnia jest przegtosowa-
nie przez amerykanska Izbe Reprezentantow (w ktorej wiek-
szo$¢ majg Republikanie) przedtuzenia okresu tymczasowego
zawieszenia limitu zadtuzenia. Przypomnijmy, ze obecny limit
wynosi 16,4 bin dolaréw i zostat przekroczony przed koricem
poprzedniego roku. Ostatnim razem podobna sytuacja miata
miejsce latem 2011 r. i wtedy Republikanie wymagali od admi-
nistracji prezydenta Baracka Obamy cie¢ wydatkow. Tym razem

zgoda ta nie jest obwarowana warunkami zwigzanymi z wpro- *

wadzeniem niepozgdanych obecnie ciec fiskalnych. Niepozada-
nych z racji tego, ze dostosowania fiskalne w USA miatyby kata-
strofalny wptyw na globalng gospodarke, ktéra wskutek
oszczednosci budzetu federalnego wpadtaby w recesje. Amery-
kanskie wtadze majg czas do 19 maja na zaproponowanie dtu-
goterminowego rozwigzania tego problemu. Podsumowujac:
czekajg nas cztery miesigce dyskusji, a z tygodnia na tydzien
bedzie sie ona intensyfikowac.

Dane z rynku nieruchomosci okazaty sie tym razem negatywne.
Liczba sprzedanych domdw spadfa o 50 tys., podczas gdy kon-
sensus prognoz zaktadat wzrost o 110 tys. Nie zmienia to jed-
nak faktu, ze od potowy 2011 r. liczba sprzedanych doméw ro-
$nie z miesigca na miesigc, osiggajgc wartosci notowane ostat-
nio pod koniec 2009 r. Indeks cen nieruchomosci publikowany
przez FHFA utrzymat identyczne tempo wzrostu co przed mie-
sigcem (0,6 proc m/m). Dzi$ poznaliSmy dane o sprzedazy no-
wych domodw, ktére réwniez byty nizsze od oczekiwan.

Japonia: Luzowanie dopiero w przyszitym roku

Zesziotygodniowe dane o produkcji przemystowej byly dowo-
dem stabosci japonskiej gospodarki. Szdsty miesigc z rzedu od-
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notowano spadek produkcji w ujeciu rocznym (warto dodaéd, ze s« 50
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Polska: Dane ostabity ztotego

Najwyzszy od czterech miesiecy poziom kursu EUR/PLN jest -
pokifosiem negatywnego odczytu sprzedazy detalicznej. Najniz- Rys. 7. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
sza rynkowa prognoza wynosifa -1 proc. r/r, natomiast faktycz-
na wartosc¢ zaledwie -2,5 proc. r/r. Stopa bezrobocia wzrosta do
13,4 proc., a przed nami jeszcze prawdopodobnie 2 miesigce jej
wzrostu. W reakcji na te dane kurs EUR/PLN wzrdst do 4,1960.
Obecnie znajduje sie troche nizej (w okolicy 4,1760). Wskaznik
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szaru wykupienia. Kurs USD/PLN wynosi 3,1050. Tylko dzi$ w

stosunku do amerykanskiej waluty ztoty umocnit sie o 1 proc.

W przyszlym tygodniu poznamy wstepne szacunki PKB w 2012

Rys. 8. Wykres dzienny kursu USD/PLN

r. oraz indeks PMI dla sektora przemystowego.
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Prognoza Poprzednio
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-02-01 09:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 48,8 48,8
2013-02-01 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 47,5 47,5
2013-02-01 10:00 NO Stopa bezrobocia (%) styczen 2,65 2,4
2013-02-01 10:30 GB Indeks PMI dla przemystu (pkt.) styczen 51 51,4
2013-02-01 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) styczen 162 168
2013-02-01 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) styczen 155 155
2013-02-01 14:30 us Stopa bezrobocia (%) styczen 7,8 7,8
2013-02-01 14:58 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 54
2013-02-01 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) styczen (ost.) 71,3 71,3
2013-02-01 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 50,5 50,7
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zzrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkol-
wiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw
interesow, jak rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czeéci ,zastrzezenia”.
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