TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

Funt najstabszy wsrod walut G10 RYNKI W PIGULCE

Zadeklarowanie przez europejskie banki komercyjne wyzszej niz WALUTY G10

. ;. ;.. . . KURS ZMIANA
oczekiwano wartosci wczesniejszej sptaty pozyczek pochodzacych z

EUR/USD , -0,19%
pierwszej LTRO skutkowato umocnieniem euro wzgledem dolara. USD/IPY 90,74 -0,19%
Kurs EUR/USD po wyjsciu gorg z trwajacego dwa tygodnie trendu GBP/USD 1,5727 -0,46%
bocznego dotart pod opér na 1,3485. AUD/USD 1,0409  -0,14%

NZD/USD 0,8336  -0,44%
. USD/CAD 1,0085  0,27%
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EUR/CHF , 0,04%

EUR/JPY 121,94 -0,31%

Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD EUR/AUD , -0,04%
Zrodto: TMS Direct EUR/GBP i 0,29%
WALUTY REGIONU
Od rana jednak obserwujemy odreagowanie i lekkie ostabienie euro. EUR/PLN 4,1810 0,27%
Rynek dlugu, gdzie zawezajg sie spready miedzy rentownosSciami USD/PLN 3,111 0,46%

CHF/PLN 3,3516 0,24%
GBP/PLN 4,8933 -0,02%
EUR/HUF 297,64 0,10%
eurodolar znajduje sie na poziomie 1,3445. Zioty od rana ostabia USD/HUF 221,51 0,29%

sie. Kurs EUR/PLN zwyzkuje do 4,18, a USD/PLN do 3,11. Wobec EUR/CZK 25,5490  -0,04%
USD/CZK 19,0141 0,16%

obligacji peryferyjnych krajow strefy euro a niemieckimi bundami
wskazuje na utrzymujg obnizong awersje do ryzyka. Obecnie

amerykanskiego dolara lekko ostabiajg sie wszystkie oprdcz jena

. WALUTY EMERGING MARKETS

waluty z grona G- 10. Po pigtkowych gorszych od prognoz danych o USD/TRY 1,7703 0,19%
PKB za IV kw. w Wielkiej Brytanii najsilniejszej deprecjacji ulega USD/RUB 30,1018 0,22%
brytyjski funt. Od ponad dwdch tygodni wida¢ wyrazne USD/ZAR 8,9640  0,22%

L . . . USD/KRW 1092,63 1,73%
rozkorelowanie sie kurséw EUR/USD i GBP/USD. Od 1? ’stycznla USD/TWD 29,5360 1 32%
euro umocnito sie¢ wobec dolara o 1,3 proc. (najwigcej wsrod walut USD/MXN 12,7449 0,30%
G10), natomiast funt ostabit sie o 2,6 proc. (najsilniej wsrdéd walut USD/BRL 2,0300 0,00%
G10). Przy obecnym silnym wyprzedaniu w notowaniach GBP/USD INDEKSY GIELDOWE

(RSI14 najnizej od ponad pét roku) zdecydowanie wazrosto <8P 500 e\

prawdopodobienstwo korekty ostatnich spadkdw kursu. NIKKEI 225
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L ) RYNEK SUROWCOWY
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Rys. 2. USA: Zamdwienia na dobra trwatego uzytku
Zrédto: BLOOMBERG

USA: Boeing napedza zamowienia na dobra trwale 23 sty 24 sty

Dynamika zamoéwien na dobra trwatego uzytku w USA jest silnie RYNEK PIENIEZNY
dodatnio skorelowana z zamdwieniami na samoloty Boeinga. W WIBOR EURIBOR __ LIBOR USD
grudniu liczba zaméwionych samolotéw wzrosta o 60 sztuk w
poréwnaniu z listopadem, co wskazuje na stosunkowo solidny odczyt
zaméwien na dobra trwatego uzytku. Ze strefy euro poznamy

dynamike podazy pienigdza M3 oraz dynamike kredytow

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
O -

konsumpcyjnych. Konsensus zaktada wzrost podazy pienigdza o 3,9
proc. r/r. oraz dalszy spadek udzielonych kredytéw. W kolejnych
miesigcach wraz z poprawg koniunktury w strefie euro powinnismy
zaobserwowac stopniowy wzrost akcji kredytowej.

Sprzedaz domoéw na rynku wtornym (w min)
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Rys. 3. USA: Rynek nieruchomosci EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: BLOOMBERG WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie

Sprzedaz detaliczna r/r (%)
Podaz pieniadza M3 (%)
Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m (%)
Indeks podpisanych uméw kupna domu m/m (%)
Indeks podpisanych uméw kupna domu r/r (%)
Indeks Dallas Fed (pkt.)

Bilans handlu zagranicznego (min NZD)

Okres
grudzien
grudzien
grudzien
grudzien
grudzien

styczen

grudzien

39
1,9

0,4

-105
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Prognoza Poprzednio

0,91
3,8
0,8
1,72
8,88
6,8

-700
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IENO) Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Dyrektor Departamentu Krzysztof Wotowicz +48602659769 kw@tms.pl
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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