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Euro znéw pokazuje site RYNKI W PIGULCE

Trwa dobra passa wspdinej waluty. Euro od rana umacnia sie wobec WALUTY G10
KURS ZMIANA

EUR/USD 0,62%
wigcej w tym tygodniu euro ostabito sie jedynie wobec USD/IPY 92,25 1,46%
szwajcarskiego franka. Kurs EUR/USD wzrasta powyzej 1,36. Wobec GBP/USD 1,5877 0,32%
euro ostabiajg sie réwniez wszystkie waluty rynkéw wschodzgcych. AUD/USD 1,0405 0,09%
NzD/USD 0,8430 0,83%
USD/CAD 0,9975 -0,54%
eurodolarem kurs USD/PLN znizkuje do 3,08. USD/CHF -0,35%
o INDEKS DOLAROWY
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wszystkich oprécz dolara nowozelandzkiego walut z grona G10. Co

Kurs EUR/PLN wzrasta do 4,20. Z kolei silnie ujemnie skorelowany z
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AN\ Y Nt - EUR/CHF 0,26%

\ - = EUR/IPY 125,79  2,09%

e gl P vy b EUR/AUD 0,53%

= = = e = = e EUR/GBP 0,30%
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD WALUTY REGIONU

Zrédto: TMS Direct EUR/PLN 4,2033 -0,15%

USD/PLN 3,082 -0,77%

Gwattownie rosngcy dyferencjat stdp procentowych oraz mocno CHF/PLN 3,3929 -0,41%

zawezajaca sie rdznica rentownosci dtugu Hiszpanii i Niemiec — GBP/PLN 4,8940 -0,45%
potaczenie tych kluczowych czynnikéw dziata na korzy$¢ wspolnej EUR/HUF 292,81 -0,52%
USD/HUF 214,60 -1,20%
EUR/CZK 25,7030 0,35%
USD/CZK 18,8489 -0,27%
frankiem. Co wiecej euro bylo na przestrzeni ostatnich dni WALUTY EMERGING MARKETS

najsilniejsze do jena od maja 2010 r., a kurs EUR/USD przekroczyt USD/TRY 1,7570  -0,61%
USD/RUB 29,9875 -0,18%

. ;. . . . , . , USD/ZAR 8,9523 -1,23%
swoje zrédlo w duzej mierze we wzroscie rynkowych stop USD/KRW 1097.38 0.81%

waluty. W rezultacie wspdlna waluta w ostatnim tygodniu zyskata w
stosunku do wszystkich najwazniejszych walut poza szwajcarskim

1,36 i znalazt najwyzej od pod ponad roku. Umocnienie euro majace

procentowych, ktory zostat zdynamizowany przez sptate LTRO nie USD/TWD 29,6090 0,20%
pozwala ztotemu mimo generalnie niskiego poziomu awersji do USD/MXN 12,7285 0,01%
USD/BRL 1,9915 0,14%

INDEKSY GIELDOWE
euro. Dzi$ kluczowy wplyw na notowania beda miaty dane z ZAMK. ZMIANA

ryzyka, ktory oddajg niskie poziomy indeksu VIX umacnia¢ sie do

amerykanskiego rynku pracy. Odczyt lepszy od prognoz S&P 500

(teoretycznie przyblizajgcy zakoniczenie QE3) powinien wptyngc na NIKKEI 225

DAX
WIG

umocnienie dolara.
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

USA: Kluczowe dane z rynku pracy

Pomimo utrzymujgcych sie do ostatniego dnia grudnia obaw
zwigzanych z wejsciem w zycie tzw. klifu fiskalnego (podwyzek
podatkéw i cie¢ wydatkdéw rzgdowych) w miesigcu tym w sektorze
pozarolniczym przybyto 155 tys. nowych miejsc pracy (czyli wiecej
niz $rednio w catym 2012 r. — 153 tys.). W styczniu 4- tygodniowa
$rednia dla nowo zarejestrowanych wnioskow o zasitek dla
bezrobotnych spadta do najnizszego poziomu od pieciu lat. Po
odsunieciu  w klifu
pracodawcy mogg by¢ bardziej sktonni do zwiekszenia zatrudnienia,
dlatego tez dzisiejsze dane powinny podtrzymaé pozytywna
tendencje na amerykanskim rynku pracy.

czasie kwestii fiskalnego amerykanscy
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Rys. 3.Tygodniowa liczba nowo zarejestrowanych wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych

Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI
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RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

——— EURIBOR - OIS (PB)

14 sie
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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Rys. 4.Zatrudnienie i jego zmiana w sektorze pozarolniczym

Zrédto: BLOOMBERG

MY

T S e
(@x & (@x o 6‘5} @

zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym {m/m)
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Rezerwa Federalna oficjalnie uzaleznita przysztos¢ trwajgcej obecnie

trzeciej rundy luzowania ilosciowego z kondycjg rynku pracy.

Spadek stopy bezrobocia potaczony z przyrostem nowych miejsc

pracy o wartos¢ wyzszg niz zaklada konsensus rynkowy (160 tys.) z

pewnoscig wywota spekulacje o szybsze zakonczenie QE3, co z kolei

powinno przetozy¢ sie na wzrost wartosci amerykanskiego dolara.

Pozostate dane z amerykanskiej gospodarki powinny pozosta¢ w

cieniu raportu z rynku pracy. Niemniej jednak indeks ISM dla

przemystu (w tym réwniez subindeks zatrudnienia) moze umocnic

reakcje inwestorow po danych z rynku pracy.
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Rys. 5.Subindeksy zatrudnienia w ISM
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RENTOWNOSC POLSKICH OBLIGACII
POZIOM ZM. 1D ZM. 5D
2,00
-4,90
-1,30
KRZYWA DLUGU: PRZEBIEG I ZMIANA 5D (PB)

ZMIENNOSC OPCJI ATM

EUR/PLN  USD/PLN  EUR/USD

ODCHYLENIE ZMIENNOSCI 1M OD SREDNIEJ
8,66 14,57 9,24
-11% -21,9% -17,6%
IMPLIKOWANA ZMIENNOSC EUR/PLN
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (o] (/- Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-02-01 00:30 JP Stopa bezrobocia (%) grudzien 4,1 4,1
2013-02-01 02:00 CN Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 51 50,6
2013-02-01 02:45 CN Indeks HSBC PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 52 51,5
2013-02-01 08:30 SE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 46,1 44,6
2013-02-01 09:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) listopad (ost.) 703,8
2013-02-01 09:00 NO Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 50,7 50
2013-02-01 09:30 CH Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 50,1 49,5
2013-02-01 09:50 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 43 42,9
2013-02-01 09:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 48,8 48,8
2013-02-01 10:00 =4 Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen (ost.) 47,5 47,5
2013-02-01 10:00 \[6] Stopa bezrobocia (%) styczen 2,65 2,4
2013-02-01 10:30 GB Indeks PMI dla przemystu (pkt.) styczen 51 51,4
2013-02-01 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) styczen 162 168
2013-02-01 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) styczen 155 155
2013-02-01 14:30 us Stopa bezrobocia (%) styczen 7,8 7,8
2013-02-01 14:58 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 54
2013-02-01 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) styczen (ost.) 71,3 71,3
2013-02-01 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) styczen 50,5 50,7
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IEN0) Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Dyrektor Departamentu Krzysztof Wotowicz +48602659769 kw@tms.pl
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tmes.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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