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USA: Dobry ISM sugeruje poprawe w przemysle

Dane z amerykanskiego przemystu pokazaty poprawe sytuacji.
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Ceny nieruchomosci, mierzone indeksem S&P/Case-Shiller wzro- ¢
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Euroland: PMI nie dajg jasnego sygnatu

Dzisiejsza seria odczytow indekséw PMI po raz kolejny niejed-
noznacznie zarysowata sytuacje w europejskim przemysle. We
Francji PMI spadt ponizej 43 pkt., co pokazuje, ze spadajace od
3 lat tempo wzrostu produkcji przemystowej bedzie kontynu-
owac te tendencje. PMI dla gospodarki naszych zachodnich s3-
siadow zblizyt sie na 0,2 pkt. do granicy 50 pkt. Inflacja konsu-
mencka HICP w Niemczech jak i w catej strefie euro spadta,
odpowiednio do 1,9 i 2,0 proc. r/r. Poza Eurolandem warto
zwréci¢ uwage na Szwajcarie oraz Wielkg Brytanie, gdzie wskaz-
nik PMI wybit sie powyzej 50 pkt. Dobrym sygnatem jest nato-
miast obnizenie sie stopy bezrobocia do 11,7 proc. (poprzednie,
historyczne maksimum, zostat zrewidowane do 11,7 proc.).

Polska: Kolejna obnizka stop

W ubiegtym tygodniu kurs EUR/PLN wzrést powyzej nienotowa-
nego od pieciu miesiecy poziomu 4,21. Natomiast z racji silnej
ujemnej korelacji z eurodolarem ztoty umocnit sie wobec ame-
rykanskiej waluty. Kurs USD/PLN znizkowat do 3,05. Wstepny
odczyt dynamiki PKB w Polsce za ubiegly rok uplasowat sie na
poziomie 2 proc. r/r wobec 4,3 proc. w 2011 roku. Tym samym
dane wypadty zgodnie z naszg prognozg i zarazem nieco ponizej
konsensusu rynkowego (2,1 proc.). Spowalniajgcy wzrost go-
spodarczy stanowi kolejny argument dla Rady Polityki Pienieznej
za dalszymi obnizkami stop procentowych, co z kolei negatyw-
nie wplywa na warto$¢ ztotego. W strukturze PKB szczegdlnie
niepokoi i dodatkowo przemawia za cieciem kosztu pienigdza
ujemna dynamika konsumpcji prywatnej w czwartym kwartale.
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Rys. 5. Kurs EUR/PLN i indeks VIX
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Rys. 6. Kurs EUR/PLN i swap spread 2Y
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Po publikacji danych gtos zabraty cztonkinie RPP: Anna Zieliniska ~

- Glebocka i Elzbieta Chojna- Duch. Obie opowiedzialy sie za
kontynuacjg tagodzenia polityki monetarnej, jednak Elzbieta
Chojna- Duch powiedziata, ze na gtebokie ciecie stdp jest juz za
pozno. Dodatkowo utwierdza nas to w przekonaniu, Zze kolejna
obnizka (w lutym) wyniesie 25 pkt. Sprawg otwartg pozostaje
kwestia obnizki stop w marcu. Pozytywnie wypadt natomiast

indeks PMI dla przemystu. Jego warto$¢ wzrosta do 48,6 i upla- -

sowala sie zaledwie 0,1 pkt. ponizej naszej prognozy.
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Rys. 8. Wykres dzienny kursu USD/PLN
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Wydarzenie (0] (/-3 Prognoza Poprzednio
2013-02-04 10:30 EZ Indeks Sentix (pkt.) luty -3,30 -6,97
2013-02-04 11:00 (4 Inflacja PPI m/m (%) grudzien -0,20 -0,20
2013-02-04 11:00 EZ Inflacja PPI r/r (%) grudzien 2,20 2,10
2013-02-05 01:30 AU Bilans handlu zagranicznego (min AUD) grudzien -800 -2637
2013-02-05 04:30 AU Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) luty 3,00 3,00
2013-02-05 08:00 CH Bilans handlu zagranicznego (mld CHF) grudzien 2,95
2013-02-05 09:00 (074 Sprzedaz detaliczna r/r (%) grudzien -6,00 -1,80
2013-02-05 09:50 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) styczen (ost.) 43,60 43,60
2013-02-05 09:55 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) styczen (ost.) 55,30 55,30
2013-02-05 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) styczen (ost.) 48,20 48,20
2013-02-05 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) styczen (ost.) 48,30 48,30
2013-02-05 10:30 GB Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) styczen 49,80 48,90
2013-02-05 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna m/m (%) grudzien -0,40 0,10
2013-02-05 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna r/r (%) grudzien -1,30 -2,60
2013-02-05 16:00 us Indeks ISM dla sektora ustugowego (pkt.) styczen 55,20 55,70
2013-02-06 00:00 PL Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) luty 3,75 4,00
2013-02-06 01:30 AU Sprzedaz detaliczna r/r (%) grudzien 0,30 -0,10
2013-02-06 09:00 (074 Produkcja przemystowa r/r (%) grudzien -11,00 -3,90
2013-02-06 09:00 (074 Bilans handlu zagranicznego (mld CZK) grudzien 17,00 35,47
2013-02-06 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe r/r (%) grudzien -1,20 -1,00
2013-02-06 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe m/m (%) grudzien 0,60 -1,80
2013-02-06 13:00 (074 Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) luty 0,05 0,05
2013-02-06 13:00 us Liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny (%) luty (1) -8,10
2013-02-06 16:00 CA Indeks Ivey PMI (pkt.) styczen 53,80 52,80
2013-02-06 22:45 NZ Stopa bezrobocia (%) IV kw. 7,10 7,30
2013-02-07 01:30 AU Stopa bezrobocia (%) styczen 5,50 5,40
2013-02-07 09:00 CH Rezerwy walutowe (min CHF) styczen 427196
2013-02-07 09:00 HU Produkcja przemystowa r/r (%) grudzien (wst.) -4,00 -6,90
2013-02-07 10:30 GB Produkcja przemystowa r/r (%) grudzien -2,20 -2,40
2013-02-07 12:00 DE Produkcja przemystowa r/r (%) grudzien -0,50 -2,90
2013-02-07 12:00 DE Produkcja przemystowa m/m (%) grudzien 0,10 0,20
2013-02-07 13:00 GB Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) luty 0,50 0,50
2013-02-07 13:45 EZ Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) luty 0,75 0,75
2013-02-07 14:00 PL Rezerwy walutowe (min USD) styczen 108915
2013-02-07 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) luty ( 2) 360,00 368,00
2013-02-08 00:00 CN Bilans handlu zagranicznego (mld USD) styczen 24,20 31,62
2013-02-08 00:00 CN Eksport r/r (%) styczen 17,10 14,10
2013-02-08 00:00 CN Import r/r (%) styczen 23,50 6,00
2013-02-08 00:50 JP Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld JPY) grudzien -141 -222
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Wydarzenie Prognoza Poprzednio
2013-02-08 00:50 JP Bilans handlu zagranicznego (mid JPY) grudzien -560 -848
2013-02-08 06:30 CN Inflacja CPI r/r (%) styczen 2,10 2,50
2013-02-08 06:30 CN Inflacja PPI r/r (%) styczen -1,60 -1,90
2013-02-08 07:45 CH Stopa bezrobocia (%) styczen 3,40 3,30
2013-02-08 08:00 DE Eksport m/m (%) grudzien 1,40 -2,50
2013-02-08 08:00 DE Import m/m (%) grudzien 1,50 -3,70
2013-02-08 08:00 DE Saldo rachunku obrotéw biezacych (mid EUR) grudzien 17,00 15,30
2013-02-08 09:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) listopad (ost.) 660
2013-02-08 09:15 CH Sprzedaz detaliczna r/r (%) grudzien 2,90
2013-02-08 09:30 SE Produkcja przemystowa r/r (%) grudzien -3,50 -4,32
2013-02-08 10:00 IT Inflacja HICP r/r (%) grudzien -7,60
2013-02-08 14:15 CA Rozpoczete budowy doméw (tys.) styczen 195 198
2013-02-08 14:30 CA Zmiana w zatrudnieniu (tys.) styczen 4,00 39,80
2013-02-08 14:30 CA Stopa bezrobocia (%) styczen 7,20 7,10
2013-02-08 14:30 CA Bilans handlu zagranicznego (mid CAD) grudzien -1,50 -1,96
2013-02-08 14:30 us Bilans handlu zagranicznego (mld USD) grudzien -46,00 -48,73
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