RAPORT PORANNY

Stowa Draghiego ostabiajg euro

W reakcji na stowa Mario Draghiego euro znacznie ostabito sie
wobec wszystkich gtéwnych walut. Kurs EUR/USD znizkowat o
prawie 200 pipsow i dzi$§ nad ranem notowany jest na poziomie
1,3390. Polska waluta umocnita sie wobec euro oraz ostabita wobec
dolara. Kurs EUR/PLN znizkuje w kierunku 4,1650, natomiast
USD/PLN notowany jest na 3,11.
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
Zrodto: TMS Direct

Jednym z podstawowych i najbardziej skutecznych narzedzi polityki
ECB staje sie interwencja stowna. Wczoraj Mario Draghi swojg
wypowiedzig sttumit ostatnie zacie$nienie warunkéw monetarnych —
obnizyla sie eurowa krzywa swapowa, a euro stracito na wartosci.
Prezes ECB powiedziat m.in.,, ze wzrost krotkoterminowych,
rynkowych stop procentowych to oznaka wzrostu zaufania na
rynku. Dodat jednak, ze Bank w razie potrzeby gotdéw jest
ponownie dostarczy¢ ptynnosci. Natomiast w kontekscie kursu
walutowego Draghi stwierdzit, ze mocne euro niesie ryzyko
dezinflacji. Sytuacja ta przypomina nieco ogtoszenie gotowosci do
rozpoczecia nielimitowanego skupu obligacji peryferyjnych krajow
strefy euro (OMT) we wrzesniu ubiegtego roku. W ten sposéb ECB
znacznie obnizyt rentownosci obligacji Hiszpanii i Wtoch nie kupujac
ani jednego papieru skarbowego tych krajow. Dzi$ uwage powinny
przyciggna¢ publikowane o 14:30 dane z Kanady. Jezeli wypadng
lepiej od prognoz dolar kanadyjski powinien odreagowac wczorajsze
ostabienie.
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

Kanada: Dolar kanadyjski moze odreagowac

W sérode odczyt indeksu koniunktury Ivey PMI za styczen
przewyzszyt konsensus rynkowy i uplasowat sie na najwyzszym
poziomie od kilku miesiecy (58,9 pkt.). To z kolei przetozyto sie na
umochienie dolara kanadyjskiego wobec amerykanskiego o ponad
30 pipséw. Wczoraj z kolei zaskakujgco stabe dane z rynku
nieruchomosci ,,pchnety” kurs USD/CAD 40 pipsow w gore. Dzi$
poznamy dane z rynku pracy. Poprawa koniunktury widoczna w
indeksie Ivey PMI pociggng¢ moze za sobg wzrost zatrudnienia.
Gdyby tak sie stato oczekiwa¢ mozemy odreagowania wczorajszego
ostabienia kanadyjskiej waluty.
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Rys. 3. Wykres kursu USD/CAD i indeksu S&P 500
Zrédio: BLOOMBERG
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-02-08 00:00 CN Bilans handlu zagranicznego (mld USD) styczen 24,20 31,62
2013-02-08 00:00 CN Eksport r/r (%) styczen 17,10 14,10
2013-02-08 00:00 CN Import r/r (%) styczen 23,50 6,00
2013-02-08 00:50 JP Saldo rachunku obrotéw biezacych (mid JPY) grudzien -141 -222
2013-02-08 00:50 JP Bilans handlu zagranicznego (mid JPY) grudzien -560 -848
2013-02-08 06:30 CN Inflacja CPI r/r (%) styczen 2,10 2,50
2013-02-08 06:30 CN Inflacja PPI r/r (%) styczen -1,60 -1,90
2013-02-08 07:45 CH Stopa bezrobocia (%) styczen 3,40 3,30
2013-02-08 08:00 DE Eksport m/m (%) grudzien 1,40 -2,50
2013-02-08 08:00 DE Import m/m (%) grudzien 1,50 -3,70
2013-02-08 08:00 DE Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld EUR) grudzien 17,00 15,30
2013-02-08 09:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) listopad (ost.) 660
2013-02-08 09:15 CH Sprzedaz detaliczna r/r (%) grudzien 2,90
2013-02-08 09:30 SE Produkcja przemystowa r/r (%) grudzien -3,50 -4,32
2013-02-08 10:00 IT Inflacja HICP r/r (%) grudzien -7,60
2013-02-08 14:15 CA Rozpoczete budowy domow (tys.) styczen 195 198
2013-02-08 14:30 CA Zmiana w zatrudnieniu (tys.) styczen 4,00 39,80
2013-02-08 14:30 CA Stopa bezrobocia (%) styczen 7,20 7,10
2013-02-08 14:30 CA Bilans handlu zagranicznego (mid CAD) grudzien -1,50 -1,96
2013-02-08 14:30 us Bilans handlu zagranicznego (mld USD) grudzien -46,00 -48,73
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IEN0) Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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