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Polska: PKB za 2012 .

Publikacja godz. 10:00, Konsensus 2,1 % r/r

Dzisiejsza publikacja PKB za caty 2012 r. pozwoli oszacowac z duzym prawdopodobienstwem rowniez poziom wzro-
stu gospodarczego w IV kw. ubiegtego roku. Po ostatniej serii bardzo stabych danych ze sfery realnej szacujemy
PKB w IV kw. ubiegtego roku na poziomie 0,5 % r/r, co implikuje wzrost catoroczny na poziomie 1,95 % r/r, czyli
nieco ponizej konsensus rynkowego. Majac jednak na wzgledzie fakt, iz konsensu formutowany byt jeszcze przed

publikacjg ostatnich danych mozna zaktadaé, ze rynek obecnie jest nieco bardziej pesymistycznie nastawiony niz
wynikatoby to z konsensusu.

Krétkoterminowy wplyw na rynek walutowy: Poniewaz dzisiejsza decyzja jest juz zdyskontowana nie spodzie-

wamy sie wiekszych zmian kursu PLN w przypadku wyniku zgodnego z konsensusem. Jednak poniewaz oczekujemy
odczytu na nizszym poziomie uznajemy za wielce prawdopodobne ostabienie PLN.
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Rys. 1: Wzrost inwestycji i PKB
Zrédto: BLOOMBERG
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zzrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkol-
wiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw
interesow, jak rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czeéci ,zastrzezenia”.
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