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ZEW w centrum uwagi Rynki w pigutce

Waluty G-10

kurs

Dolar umacnia sie dzi§ wobec wszystkich walut G10. Kurs

EUR/USD znizkuje w kierunku 1,3360. Nad ranem wyraznie ostabit EUR/USD

sie polski ztoty. Kurs EUR/PLN pokonat bariere 4,20, natomiast USD/IPY
USD/PLN zdotat przekroczy¢ juz wyraznie poziom 3,14. GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
Indeks dolarowy

ZEW Germany Expectation of Econamic Growth - Last Price 27.1

76 Germany Assessment of Current Siuation - Last Price 618 |
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 Assssmat o lant Saton) G 196 DTy o Fnorca

. Sl 79,9
Rys. 1. Niemcy: ZEW dla sytuacji biezacej i przysztej 79,8

Zrédio: Bloomberg 79,7
, . 79,6
Najstabszg walutg jest dziS dolar nowozelandzki. Wptyw na to 16maj 16maj 19maj 20maj 2lmaj 22maj
miaty, opublikowane w nocy, stabe dane z tamtejszego rynku EUR/CHF 12136
nieruchomosci. Gtéwnym dzisiejszym wydarzeniem EUR/GBP 0,7968 -0,03
makroekonomicznym bedzie publikowany o godz. 11:00 EUR/JPY 136,7000 -0,02
sierpniowy indeks ZEW dla Niemiec. Jest to badanie ankietowe EUR/AUD 1,4443

Waluty regionu
EUR/PLN 4,2025

przeprowadzane ws$rod 350 niemieckich ekspertow rynkéw
finansowych. Konsensus zaktada spadek oceny sytuacji przysztej z

s i B USD/PLN 3,144 0,02

27,1 pkt. do 17,0 pkt. Oczekiwania zwigzane z oceng sytuacji CHF/PLN 34630 0,06
biezacej, rowniez zaktadajg spadek jej oceny z 61,8 pkt. do 54,0 GBP/PLN 5,2738 0,08
pkt. Na staby odczyt wskazuje bardzo wyrazny spadek indeksu EUR/HUF 313,74 0,04
Sentix w tym miesigcu (z 29,0 pkt. do 17,9 pkt.). Warto podkreslic, USD/HUF 234,73 0,01
EUR/CZK 27,8400 0,01

ze jest on wysoko skorelowany z ZEW-em. Wydaje sie wiec, ze

. . e . USD/CZK 20,8261
spadek indeksu moze by¢ duzo wiekszy niz zaktada konsensus, co -

, . L . ] Waluty emerging markets

mogtoby negatywnie wptynac na euro. Wazng dzisiejsza publikacja USD/TRY 2 1589
bedzie takze inflacja ze Szwecji (09:30). Konsensus zaktada jej USD/RUB 36,1200 -0,20
spadek z 0,2 proc. do -0,1 proc w ujeciu rocznym. Biorac jednak USD/ZAR 10,6581 0,03
pod uwage bardzo wysoki odczyt z Norwegii, ktdry wyraznie USD/KRW 1026,60 0,01
przewyzszyt oczekiwania. Jezeli dojdzie do realizacji scenariusza Ldzgimﬁ ig'ggzg %'(();
zaktadajacego co najmniej niedeflacyjny odczyt ze Szwecji to USD/BRL 2,2755
korona szwedzka moze sie¢ umocni¢. Wiele ciekawych rozstrzygniec Indeksy gietdowe
na rynku towardw rolnych moze przynies¢ dzisiejszy raport WASDE zamkniecie  zm. %
(raport na temat szacunkéw popytu i podazy na surowce rolne na S&P 500 1970,0

wiecie). Zostanie on opublikowany o godz. 18:00. NIKKET 225 15646,2 0,18
DAX 9653,63 0,58

WIG20 2385,01 -0,25
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Wydarzenie (01(=
Produkcja przemystowa m/m (%) czerwiec (ost.)
Produkcja przemystowa r/r (%) czerwiec (ost.)
Inflacja CPI r/r (%) lipiec
Inflacja CPI r/r (%) lipiec
Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.) sierpien
Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.) sierpien
Indeks nastrojow matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.) lipiec

-0,10

13,50
95,00

-3,30
3,20
-0,30
0,23
61,80
27,10
95,00

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

3,40
3,10
0,10

Dam Maklerski TMS Brokers S5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zi, kapitat wplacony: 3.537.560 2, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMSPF§Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

09:17 2014-08-12
OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy S$wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikow serwisdw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdw, jak
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