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Funt silniejszy od dolara RYNKI W PIGULCE

Po wczorajszym ostabieniu dzié od rana dolar amerykanski zyskuj WALUTY G10

wobec wszystkich walut z grona G-10. Kurs EUR/USD znizkuje do EUR/USD — .
1,3380. Dolar umacnia sie réwniez wobec walut naszego regionu. USD/IPY

Jedng z najstabszych w tym gronie jest polski ztoty. Kurs USD/PLN GBP/USD

wzrasta do 3,15, a EUR/PLN pod 4,22. AUD/USD
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Rys. 1. Wykres 4- godzinowy kursu EUR/USD EUR/CHF 1,2334
Zrédto: TMS Direct EUR/GBP 0,8393 -0,08
EUR/JIPY 133,4900 -0,43

EUR/AUD 1,4351
Wielkiej Brytanii za pazdziernik (10:30). Funt Szterling w ostatnim WALUTY REGIONU

Dzi$ najwiekszg uwage powinien przyku¢ odczyt dynamiki inflacji w

miesigcu byt najsilniejsza walutg w gronie G-10 — jako jedyny nie EUR/PLN 4,2078

ostabit sie wobec amerykanskiego dolara. Site funta ttumaczy¢ LD ALY Ao 0,03

. . B o CHF/PLN 3,4116 0,16
mozna ostatnig wyrazng poprawg w danych makro z brytyjskiej GBP/PLN 50134 019
gospodarki. To z kolei przetozyto sie na oczekiwania, ze wiadze EUR/HUF 298,49 -0,01
monetarne zakomunikujg, ze 7- procentowe bezrobocie, czyli cel USD/HUF 222,87 -0,10
jaki sobie postawity by podnies¢ stopy procentowe, zostanie alyie 27,0170 0,00

USD/CzK 20,1731

osiggniete wczesniej niz w III kw. 2016 roku, czyli jak oficjalnie WALUTY EMERGING MARKETS

zatozyty w raporcie o inflacji z sierpnia tego roku. Dane o USD/TRY 2,0455
bezrobociu oraz kwartalny raport o inflacji Banku Anglii poznamy USD/RUB 32,7976 0,12
USD/ZAR 10,4043 -0,44

USD/KRW 1071,45 0,09
inflacji z 2,7 do 2,5 proc. w ujeciu roczny. Uwazamy, ze wyzsza USD/TWD 29,5810 -0,04

juz jutro. Konsensus odnosnie dzisiejszego odczytu zaktada spadek

inflacja wzmoze oczekiwania na zaostrzenie tonu przez Bank USD/MXN 13,2484 -0,28
USD/BRL 2,3318
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK. ZMIANA %

Anglii, a co za tym idzie powinna przetozy¢ sie na umocnienie
brytyjskiej waluty. Sadzimy, ze w gronie gtéwnych walut, funt
najwiecej moze zyska¢ wobec tych ryzykowniejszych — dolaréw: S&P 500
nowozelandzkiego i australijskiego oraz silniej wobec euro niz NIKKEI 225
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dolara amerykanskiego.
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Rys 2. Wykres d2|enny kursu EUR/PLN
Zrodto: TMS Direct

Japonia: deprecjacja jena kwestig czasu

Od rana najstabszg walutg w gronie majors jest japonski jen. Kurs : 7l 8lis

USD/JPY wazrasta do 99,7, czyli poziomu nienotowanego od RYNEK PIENIEZNY

siedmiu tygodni. Uwazamy, ze przynajmniej do konca pierwszej WIBOR  EURIBOR _ LIBOR USD
potowy przysztego roku na parze USD/JPY moze panowac
podwyzszona zmienno$¢. Wigze sie to oczywiscie z rozchodzgcymi
sie drogami wiadz monetarnych w USA i Japonii. Rezerwa
Federalna bowiem zbliza sie do rozpoczecia ograniczania luzowania
polityki pienieznej, Bank Japonii natomiast do kolejnej ekspansji WYCENA PREYSZEYCH STAWEKWIBOR 3N
monetarnej. Pofgczenie tych czynnikéw powinno wywotaé kolejng >0
fale ostabienia jena wzgledem dolara. Uwazamy, ze w ciggu roku

Kus USD/JPY wzro$nie do poziomu 108.

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC
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- - LIBOR USD 3M - ST. FED

e —————= : EURIBOR 3M - OIS

Rys. 3. Wykres dzienny kursu USD/JPY EURIBOR3M - ST. ECB
Zrédto: TMS Direct WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt

2013-11-12 08:00 DE Inflacja HICP r/r (%) pazdziernik (ost.) 1,30 1,30 1,20
2013-11-12 09:00 HU Inflacja CPI r/r (%) pazdziernik 1,40 1,40

2013-11-12 09:30 SE Inflacja CPI r/r (%) pazdziernik 0,20 0,10

2013-11-12 10:00 Ccz Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld CZK) wrzesien -1,00 -14,24

2013-11-12 10:30 (€]:] Inflacja bazowa r/r (%) pazdziernik 2,00 2,20

2013-11-12 10:30 GB Inflacja CPI r/r (%) pazdziernik 2,40 2,70

2013-11-12 10:30 GB Inflacja PPI r/r (%) pazdziernik 1,00 1,20

2013-11-12 13:30 us Indeks nastrojow matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.) pazdziernik 93,80 93,90

2013-11-12 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) wrzesien -823,00 -719,00
2013-11-12 14:30 us Indeks Chicago Fed NAI (pkt.) wrzesien 0,14
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(WI={012QUIS o le] /IR0 ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(M0 MUS o Re] VIR M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowgq stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% Y ISy P =@ -0l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl TRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

M [IGNEREN (A% Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 2 Yv] YNNGl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcdw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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