TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. (zwanego dalej ,,TMS Brokers”), zgodnie z
tre$cig Zasad Ladu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych wydanych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. (zwanych dalej Zasadami), udostgpnia na
swojej stronie internetowej informacje o stosowaniu lub informacje o odstgpieniu od
stosowania okreSlonych zasad adresowanych do organu =zarzadzajacego, organu
nadzorujacego lub organu stanowigcego spotki.

Zarzad TMS Brokers respektujac obowigzujace regulacje prawne wyraza wolg stosowania
Zasad, z uwzglgdnieniem zasady proporcjonalnosci. Z tego wzgledu Zarzad TMS Brokers
prezentuje ponizej informacje o poszczegdlnych zasadach, ktorych nie stosuje lub stosuje
czeSciowo wraz z uzasadnieniem. Jednoczesnie TMS Brokers wskazuje zasady, ktore z uwagi
na charakter prowadzonej dziatalnosci nie dotyczg TMS Brokers.

Niniejszy dokument stanowi o$wiadczenie wiedzy Zarzadu TMS Brokers na dzien 31 grudnia
2014. Na najblizszym planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej (marzec 2015) Zarzad TMS
Brokers przedstawi Radzie Nadzorczej informacje¢ o przyjetej tresci Zasad celem dokonania
weryfikacji ztozonych o$wiadczen wiedzy dotyczacych organu nadzorujacego TMS Brokers.
Podobny proces Zarzad planuje zrealizowaé podczas najblizszego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w odniesieniu do o$wiadczen wiedzy dotyczacych organu
stanowigcego. W przypadku podjecia decyzji w temacie jakichkolwiek korekt dotyczacych
stosowania Zasad przez organy nadzorujace lub stanowigce TMS Brokers dokona aktualizacji

niniejszego dokumentu.

Zasady wraz z uzasadnieniem
§1 ust. 4 w brzmieniu:
»Instytucja nadzorowana powinna zapewni¢ jawnos$¢ swojej struktury organizacyjne;j”.
Uzasadnienie:

Informacje dotyczace konkretnych Departamentéw (Sprzedazy, Obshlugi Klienta),
istotne z punktu widzenia Klienta sg publikowane na stronie internetowej. Sama
struktura organizacyjna nie jest ujawniana ze wzgledu na fakt, iz nie ma wplywu na
relacje z Klientami.



§6 ust. 1 w brzmieniu:

»W przypadku wprowadzenia w instytucji nadzorowanej anonimowego sposobu
powiadamiania organu zarzadzajgcego lub organu nadzorujacego o naduzyciach w
tejze instytucji nadzorowanej, powinna by¢ zapewniona mozliwo$¢ korzystania z tego
narzedzia przez pracownikéw bez obawy negatywnych konsekwencji ze strony
kierownictwa i innych pracownikow instytucji nadzorowanej”.

Uzasadnienie:

TMS Brokers jest srednim domem maklerskim prowadzacym dziatalno§¢ maklerska
wylacznie w centrali.

§7 ust. 4 w brzmieniu:

,»Instytucja nadzorowana, gdy jest to uzasadnione liczbg udziatlowcdéw, powinna dazy¢
do utatwiania udzialu wszystkim udzialowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego
instytucji nadzorowane] migdzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci
elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego”.

Uzasadnienie:

Ze wzgledu na niewielka ilo$¢ akcjonariuszy stosowna jest ich obecnos¢ fizyczna na
posiedzeniach organu stanowigcego. W ocenie spotki, ponoszenie kosztow na
infrastrukture niezbedna do stosowania niniejszego przepisu nie jest zasadna w
obecnym stanie rzeczy.

§9 ust. 5 w brzmieniu:

,Udzialowcy powinni efektywnie korzysta¢ z narzedzi nadzoru wiascicielskiego, aby
zapewni¢ prawidlowe funkcjonowanie organu zarzadzajacego 1 nadzorujacego
instytucji nadzorowanej. Organy tej instytucji powinny funkcjonowaé w taki sposob,
by zapewnia¢ rozdzielenie funkcji wlasdcicielskich 1 zarzadczych. Laczenie roli
udziatowca z funkcja zarzadcza wymaga ograniczenia jego roli i podmiotéw z nim
powiagzanych w organie nadzorujagcym, tak, aby unikna¢ obnizenia efektywnosci
nadzoru wewngtrznego”.

Uzasadnienie:

Jeden Cztonek Zarzadu Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. jest cztonkiem
zarzadu podmiotu bedacego akcjonariuszem. Akcjonariusz nie moze powotywaé ani
odwotywa¢ cztonkow Rady Nadzorcze;.

§10 ust. 2 w brzmieniu:



,Wprowadzanie uprawnien osobistych lub innych szczeg6lnych uprawnien dla
udzialowcow instytucji nadzorowanej powinno by¢ uzasadnione i stuzy¢ realizacji
istotnych celéw dzialania instytucji nadzorowanej. Posiadanie takich uprawnien przez
udziatowcow powinno by¢ odzwierciedlone w statucie lub innym podstawowym akcie
ustrojowym tej instytucji”.

Uzasadnienie:

Uprawnienia osobiste okreSlone sg w Statucie Spotki. Przystuguja one
akcjonariuszowi wigkszoSciowemu oraz beneficjentowi dwoch —akcjonariuszy
mniejszosciowych, ktdry sam nie jest bezposrednim akcjonariuszem.

§22 ust. 1 w brzmieniu:

,» W sktadzie organu nadzorujacego instytucji nadzorowanej powinien by¢ zapewniony
odpowiedni udziat czlonkéw niezaleznych powotywanych sposréd kandydatow
wskazanych przez udzialowcdéw mniejszosciowych. Niezaleznos$¢ przejawia si¢ przede
wszystkim brakiem bezposrednich i posrednich powigzan z instytucja nadzorowana,
znaczacymi udziatowcami i podmiotami z nimi powigzanymi”.

Uzasadnienie:

Instytucja nadzorowana nie spetlnia wymogu powotania do organu nadzorujacego
cztonkéw niezaleznych, jednakze sktad Rady Nadzorczej wiasciwie zabezpiecza
interesy akcjonariuszy.

§24 w brzmieniu:

»Wlasciwym jest, aby posiedzenia organu nadzorujacego odbywaly si¢ w jezyku
polskim. W razie konieczno$ci nalezy zapewni¢ niezb¢dna pomoc ttumacza. Protokot
oraz tre§¢ podejmowanych uchwat Iub innych istotnych postanowien organu
nadzorujacego instytucji nadzorowanej powinny by¢ sporzadzane w jezyku polskim
lub tlumaczone na jezyk polski”.

Uzasadnienie:

Posiedzenia organu nadzorujacego, w ktorych biorg udzial cudzoziemcy, w
szczegblnosci cudzoziemcy bedacy czlonkami organu nadzorujacego niepostugujacy
si¢ jezykiem polskim, odbywaja si¢ w jezyku angielskim. Materialty na posiedzenia
podejmowane sg zwykle w wersji anglojezycznej. Tylko czgs¢ Uchwal Rady
Nadzorczej ttumaczona jest rOwniez na jezyk polski.

§25 ust. 1 w brzmieniu:



,Nadzor wykonywany przez organ nadzorujacy powinien mie¢ charakter staty, a
posiedzenia organu nadzorujacego powinny si¢ odbywaé¢ w zalezno$ci od potrzeb.
Jezeli w instytucji nadzorowanej dziata komitet audytu lub inne komitety, ktorym
powierzono okreslone sprawy zwigzane z dziatalno$cig instytucji nadzorowanej,
posiedzenia organu nadzorujacego powinny odbywac sie nie rzadziej niz cztery razy w
roku, w przeciwnym razie nie rzadziej niz co dwa miesigce”.

Uzasadnienie:

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ raz na kwartal, jednakze w sprawach
nagltych, posiedzenia moga odbywac si¢ czesciej niz co dwa miesigce. Kodeks Spotek
Handlowych dopuszcza posiedzenia organu nadzorczego spotki akcyjnej rzadziej niz
co dwa miesigce (Art. 389 §3).

§27 w brzmieniu:

,Organ nadzorujacy dokonuje regularnej oceny stosowania zasad wprowadzonych
[Zasadami tadu Korporacyjnego], a wyniki tej oceny sa udostgpnianie na stronie
internetowej instytucji nadzorowanej oraz przekazywane pozostalym organom
instytucji nadzorowane;j”.

Uzasadnienie:

Pierwsza ocena stosowania zasad przez organ nadzorujacy przewidziana jest na koniec
roku 2015.

§28 ust. 3 w brzmieniu:

,Organ nadzorujacy przygotowuje i przedstawia organowi stanowigcemu raz w roku
raport z oceny funkcjonowania polityki wynagrodzen w instytucji nadzorowane;j”.

§28 ust. 4 w brzmieniu:

,Organ stanowigcy dokonuje oceny, czy ustalona polityka wynagradzania sprzyja
rozwojowi 1 bezpieczenstwu dziatania instytucji nadzorowanej”.

§29 ust. 1 w brzmieniu:

»Wynagrodzenie czlonkow organu nadzorujacego powinno by¢ adekwatne do
petnionej funkcji, a takze adekwatne do skali dziatalno$ci instytucji nadzorowane;.
Czlonkowie organu nadzorujgcego powotlani do pracy w komitetach, w tym w
komitecie audytu, powinni by¢ wynagradzani adekwatnie do dodatkowych zadan
wykonywanych w ramach danego komitetu™.

Uzasadnienie:



Na mocy zasad wewnetrznych podmiotu dominujacego, osoby powigzane z tym
podmiotem nie moga pobiera¢ wynagrodzenia z tytulu zasiadania w Radzie
Nadzorczej.

§31 ust. 4 w brzmieniu:

,Polityka informacyjna powinna okresla¢ w szczegolnosci zasady i terminy udzielania
odpowiedzi udziatowcom oraz klientom”.

Uzasadnienie:

Dom Maklerskie TMS Brokers S.A. wyznacza terminy odpowiedzi wzgledem
klientow ustug maklerskich. W pozostatych przypadkach brak jest zasad i terminow
przekazywania informaciji.

§49 ust. 314 w brzmieniu:

,W instytucji nadzorowanej powolywanie i odwolywanie osoby kierujacej komorka
do spraw audytu wewngtrznego lub komoérka do spraw zapewnienia zgodnosci
odbywa si¢ za zgoda organu nadzorujacego lub komitetu audytu”.

,»W instytucji nadzorowanej, w ktorej nie funkcjonuje komoérka audytu lub komorka do spraw
zapewnienia zgodno$ci uprawnienia wynikajace z ust. 1-3 przystuguja osobom
odpowiedzialnym za wykonywanie tych funkcji”.

Uzasadnienie:

Osoby kierujace rzeczonymi komodrkami nie sag powotywane i odwolywane za zgoda
Rady Nadzorczej. Z osobami odpowiadajacymi za poszczegdlne komorki zawierane
$3 umowy o wspoOtprace.

TMS Brokers nie stosuje Zasad Ladu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych
zawartych w paragrafach 53-57, gdyz nie prowadzi dziatalno$ci zwigzanej z zarzadzeniem
aktywami.



