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Czy Draghi otrzyma wsparcie? Rynki w pigutce

Waluty G-10

kurs

Od poczatku tygodnia EUR/USD porusza sie w waskim przedziale

wahan 1,3750-1,3775. Polski ztoty réwniez pozostaje stabilny. EUR/USD

Oczy inwestorow zwrécone bedg dzis na Frankfurt i wystgpienie USD/IPY
Jensa Weidmanna. GBP/USD
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Rys. 1. Wykres godzinowy EUR/USD
Zrédto: TMS Direct EUR/CHF 1,2211
EUR/GBP 0,8162

o EUR/IPY 140,8300
zaplanowane na 11:00 wystgpienie szefa Bundesbanku, Jensa EUR/AUD 1.4746
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Dzisiejszym najwazniejszym wydarzeniem moze okaza¢ sie

Weidmanna we Frankfurcie. Jest on zadeklarowanym jastrzebiem, Waluty regionu
wiec gdyby zdecydowat sie wesprze¢ Mario Draghiego w stowach o EUR/PLN
o . , . .. USD/PLN
mozliwej obnizce stop procentowych, moze to bardzo wyraznie RN
ostabi¢ euro. Wazne dane na temat sprzedazy detalicznej naptyna GBP/PLN
dzi$ o godz. 14:30 ze Standéw Zjednoczonych. Presje spadkowa na EUR/HUF
odczyt naktada niska sprzedaz samochodéw w  kwietniu. USD/HUF
I . EUR/CZK
Konsensus rynkowy zakfada odczyt na poziomie 0,4 proc. w ujeciu USD/CZK
miesiecznym, co oznacza znizke z 1,2 proc. w marcu. Lepszy od Waluty emerging markets

oczekiwan moze okazac sie odczyt dotyczacy sprzedazy detalicznej USD/TRY 2,0753
USD/RUB 34,8363
USD/ZAR 10,3583
USD/KRW 1022,15
proc. r/r. Byt to jednak odczyt stabszy od rynkowego konsensusu USD/TWD 30,1750

z wylgczeniem samochoddéw. W nocy poznaliSmy dane na temat
chinskiej produkcji przemystowej. Wzrosta ona w kwietniu o 8,7

zaktadajacego 8,9 proc. zwyzke w ujeciu rocznym. Opublikowano USD/MXN 12,9508
USD/BRL 2,2144

takze australijskie dane na temat tamtejszego rynku
Indeksy gietdowe

nieruchomosci. Marcowe odczyty obnizyty nieco presje inflacyjna. zamkniecie

W zwigzku z tym najstabsza dzi§ walutg jest dolar australijski, S&P 500 1896,7
ktdry traci juz 0,3 proc. wobec dolara. NIKKET 225 14425,4
DAX 9751,93
WIG20 2425,75
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o - Rynek surowcowy
zamkniecie zm. %

ime Indeks SP GSCI 648,97
i Indeks CRB 305,51 0,31
- Ropa WTI 100,51 -0,08
Ropa brent 108,29 -0,11
Miedz LME 6879,00 1,99
Miedz Comex 314,40 -0,17
Ztoto spot 1291,64 -0,32
Srebro spot 19,45 -0,45
Indeks S&P GSCI
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Rys 2. Wykres dzienny EUR/PLN
Zrédio: TMS Direct

Niemcy: ZEW z ograniczonym wplywem

O godz. 11:00 opublikowany zostanie indeks instytutu ZEW za
maj. Rynkowy konsensus zakltada czwarty z rzedu spadek
oczekiwan. Instytucje ankietowane przez Bloomberg spodziewajg
sie znizki z 43,2 pkt. do 40,0 pkt. Bardziej optymistyczne sg
oczekiwania dotyczace sytuacji biezagcej, ktorej ocena ma wzrosngc
z 59,5 pkt. do 60,5 pkt. Wydaje sie jednak, ze biorgc pod uwage
niewielkie znizki indekséw Sentix oraz PMI w maju, spadek indeksu
ZEW moze by¢ nieco nizszy od oczekiwan. Negatywnie na nastroje
nie powinna wptyng¢ takze kondycja frankfurckiej gietdy i jej
gtéwnego indeksu DAX. Ryzykiem pozostaje wcigz nierozwigzana
sytuacja na Ukrainie. Niemniej jednak wplyw odczytu na
notowania euro moze by¢ ograniczony, o ile nie odchyli sie on w
bardo znaczacym stopniu od konsensusu, ze wzgledu na
odbywajgce sie w tym samym czasie wystgpienie Weidmanna.
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Wycena przyszlych
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IIVU Pan Germany Business Climate - Last Price (R1) 111
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Economic Indices German Aggregate Overall Index - Last Prica (R2) 28.1
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie

Produkcja przemystowa r/r (%)
Inflacja CPI r/r (%)
Inflacja CPI r/r (%)

Indeks ZEW - ocena biezaca (pkt.)
Indeks ZEW - ocena perspektyw (pkt.)
Indeks nastrojow matych przedsiebiorstw NFIB (pkt.)
Sprzedaz detaliczna m/m (%)
Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem aut i paliw m/m (%)
Sprzedaz detaliczna z wytaczeniem aut m/m (%)

Ceny importu r/r (%)
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Prognoza
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Poprzednio
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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