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Nastroje wciaz dobre RYNKI W PIGULCE
Eurodolar pozostaje w trendzie wzrostowym. Od poczatku sesji WALUTY G10

azjatyckiej kurs EUR/USD znizkuje w kierunku linii trendu. Obecnie EUR/USD .
notowania znajduja sie na 1,3345. Notowania par ziotowych USD/IPY

stabilizujg sie w okolicach wczorajszych miniméw. Kurs EUR/PLN GBP/USD

znajduje sie na 4,2225, a USD/PLN na 3,1620. Dzié najwieksza AUD/USD

NzD/USD
USD/CAD
dynamike produkcji przemystowej za maj, natomiast o 15:55 indeks USD/CHF

nastrojéow Uniwersytetu Michigan. INDEKS DOLAROWY

uwage powinny przyku¢ dane z USA. O godzinie 15:15 poznamy

[Hevrusoe wane Wi — O fraxe

79,5
7 cze 10 cze 11 cze 12 cze 13 cze 14 cze

EUR/CHF 1,2319

i EUR/GBP 0,8515 0,01
FL: EUR/IPY 126,6100
" " o = EUR/AUD 1,3898
= : E— WALUTY REGIONU
Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/PLN 4,2290
Zrédto: TMS Direct USD/PLN 3,168 -0,48

CHF/PLN 3,4333 -0,40
GBP/PLN 4,9666 -0,25
Mersch wygtosit przemowienie, w ktérym rozwazat nad wadami i EUR/HUF 291,67 0,24

Juz po zakonczeniu sesji europejskiej cztonek zarzadu ECB Yves

zaletami negatywnej stopy depozytowej. Powtdrzyt on m. in. dobrze USD/HUF 218,53 0,01
EUR/CZK 25,6600 -0,04

. . . . USD/CZK 19,2245
nigdy negatywna stopa nie zostata wprowadzona na tak duzym i WALUTY EMERGING MARKETS

znane kwestie o nieznanych konsekwencjach takiego ruchu (jeszcze

znaczgcym obszarze gospodarczym). Jego stowa potwierdzajg, wiec USD/TRY 1,8562
zdanie, ze cho¢ wcigz jest o mozliwe, to nie powinniSmy spodziewac USD/RUB 31,7841 0,52
USD/ZAR 9,8536 -0,30

. . o USD/KRW 1126,25 0,73
obserwowanymi od rana pozytywnymi nastrojami na rynkach USD/TWD 29.8490 0.13

sie takiej decyzji ECB w najblizszej przysztosci. Wraz z

finansowych jest to informacja wspierajgca wspolng walute. Jednak USD/MXN 12,6564 -0,27

jak wielokrotnie pisaliémy, uwazamy, ze warunki rynkowe USD/BRL 2,1212
INDEKSY GIELDOWE

wspierajgce  wspolng walute sg jedynie krotkoterminowe i w JAMK MIANA %

dtuzszym terminie eurodolar powrdci do trendu spadkowego. S&P 500
NIKKEI 225
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Rys. 2. Wykres 4- godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

USA: Oczekiwanie na FOMC

Konsensus rynkowy zaktada wzrost produkcji przemystowej w USA
w maju o 0,2 proc. w poréwnaniu do poprzedniego miesigca. Z kolei
konsensus odnosnie indeksu nastrojow konsumentéw Uniwersytetu
Michigan ksztattuje sie na tym samym poziomie co warto$¢ z
kwietnia (84,5 pkt.). Uwazamy, ze przed przysztotygodniowym
posiedzeniem FOMC na rynku utrzymywac sie bedzie podwyzszona
wrazliwo$¢ na dane, ktére moga wplynaé na decyzje w kwestii
ograniczenia programu skupu aktywow. Tym samym, gdyby nie
doréwnaty one oczekiwaniom, wzrosnie prawdopodobienstwo
kontynuacji QE3, co powinno przetozy¢ sie na ostabienie dolara.

Wy korzystanie mocy produkoyjnych (36)

83 produkga przemystowa - zmiana {m/m)

Rys. 3. USA: Dynamika produkcji przemystowej i wykorzystanie mocy produkcyjnych
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
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WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-06-14 11:00 EZ Inflacja CPI m/m (%) May -0,10
2013-06-14 11:00 EZ Inflacja CPI r/r (%) May (final) 1,20
2013-06-14 14:00 PL Inflacja bazowa r/r (%) May 1,10
2013-06-14 14:30 us Inflacja PPI m/m (%) May -0,70
2013-06-14 14:30 us Inflacja PPI r/r (%) May 0,60
2013-06-14 14:30 us Saldo rachunku obrotéw biezacych (mld USD) Q1 -110,42
2013-06-14 15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) May 77,80
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012 QU1 nle] VIR0 ISIl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] VIS M=) ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0331=10] 3% Y ISy P =@ -0l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl ] VIR W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

I [[GEIEN (A \- Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

AL\ o] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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